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CAPITOLUL L.

JUSTIFICAREA LEGALA A PROPUNERII DE MODIFICARE SI
PRELUNGIRE A PLANULUI DE REORGANIZARE AL DEBITORULUI
COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA.

Prin sentinta Tribunalului Suceava din 31 martie 2017, impotriva debitoarei COMPANIA
CONSTRUCTII FEROVIARE SA cu sediul social in lasi, Aleea Musatini, nr. 2, jud. Iasi, telefon
0232/412333, fax 0232/412333, inmatriculatd la Registrul Comerfului sub nr.
J22/800/2018, CUI RO 13396404, s-a dispus deschiderea procedurii generale a insolventei si
numirea in calitate de administrator judiciar a Cabinetului Individual de Insolventd Dascalu
Maria.

EUROBUSINESS LR] SPRL devine administrator judiciar al societatii COMPANIA CONSTRUCTII
FEROVIARE SA ca urmare a preludrii portofoliului de dosare a Cabinetului Individual de
Insolventd DASCALU MARIA - conform Declaratiei de succesiune semnate intre Cabinetul
Individual de Insolventd “DASCALU MARIA” si EUROBUSINESS LR] SPRL si avizatd de UNPIR in
decembrie 2018 , fiind transferat inclusiv dosarul privind debitoarea COMPANIA CONSTRUCTII
FEROVIARE SA .

Tribunalul Suceava, Sectia a II Civild prin incheierea de sedintd din 22.02.2019 a luat act de
schimbarea formei de organizare a administratorului judiciar din Cabinet Individual de
Insolventd Dascdlu Maria in practician in insolventd asociat coordonator in cadrul
Eurobusiness LR] SPRL si de faptul cd, in urma incheierii Declaratiei de Succesiune incheiatd
intre Cabinet Individual de Insolventd Dascdlu Maria si Eurobusiness LR SPRL, aceasta din
urmd a preluat portofoliul de dosare al administratorului judiciar din prezenta cauzd.

Prin Sentinta Civild nr. 45/19.01.2018 pronuntatd in Dosarul nr. 1512/86/2017 aflat pe rolul
Tribunalului Suceava, sectia a II-a Civild, judecatorul-sindic a confirmat Planul de Reorganizare al
activitatii debitorului COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA, propus de societatea debitoare
prin administrator special si aprobat in sedinta Adunarii Creditorilor din data de 14.12.2017.
Apreciem ci planul are o fundamentare economicd motivata, raportat la previziunile financiare
care aratd ci din activitatea curenta a debitoarei poate fi generat un profit substantial, precum si
faptul c3, in prezenta acestor posibilititi reale de redresare, masura lichiddrii ar dezavantaja atdt
pe creditori, cat si pe debitor fatd de o posibila reorganizare.

%

Scopul Legii nr. 85/2014 privind procedura de prevenire a insolventei si de insolventd,
conform art. 2 si art. 5, pct. 54 este acoperirea pasivului debitorului insolvent dar si salvarea
afacerii debitorului acestuia avand ca efect reinsertia in mediul economic in interesul creditorilor,
salaratilor, partenerilor de afaceri si chiar actionarilor, prin continuarea afacerii.

In fapt, pe langa scopul principal al procedurii insolventei, respectiv “instituirea unei
proceduri colective pentru acoperirea pasivului debitorului aflat in insolventd”, este evidenta
functia economicd a procedurii insolventei, care nu se refera doar la supravietuirea societatii
aflatd in dificultate ci, mai cu seam4, restructurarea economica intr-un context concurential.
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Cele doua principii statuate de Legea nr.85/2014 privind procedura insolventei, chiar
daca aparent antagonice, pot fi imbinate prin implementarea unui plan de reorganizare
fundamentat economic, viabil si onest, care s urmdareasca restructurarea societatii avand drept
efect plata creditorilor, intr-o proportie mai mare decat in cazul unei proceduri de faliment, si
intr-un orizont de timp relativ comparabil, dar si reinsertia in circuitul economic a unei companii
viabile, capabila sa faca fata unui mediu concurential.

Avand in vedere dinamica vietii economice si fluctuatiile pe piata de profil, legiuitorul a
creat posibilitatea modificarii si prelungirii Planului de reorganizare judiciara atunci cand intervin
modificiri ale elementelor considerate de lege ca fiind esentiale, sau atunci cand previziunile
economice si financiare avute in vedere la momentul intocmirii Planului de reorganizare judiciara
nu mai sunt in concordantd cu modul in care evolueaza activitatea debitorului si pe piata pe care
acesta actioneaza.

Reglementarea legala care sta la baza modificarii Planului de Reorganizare este
art. 139 alin.(5) din Legea nr.85/2014 privind procedura de prevenire a insolventei si de
insolventd care prevede cd ” (5) Modificarea planului de reorganizare, inclusiv prelungirea
acestuia se poate face oricdnd pe parcursul procedurii de reorganizare, fird a se putea depdsi o
duratd totald maximd a deruldrii planului de 4 ani de la confirmarea initiald. Modificarea poate fi
propusd de cdtre oricare dintre cei care au vocatia de a propune un plan, indiferent dacd au propus
sau nu planul. Votarea modificdrii de cdtre adunarea creditorilor se va face cu creantele ramase in
sold, la data votului, in aceleasi conditii ca si la votarea planului de reorganizare. Modificarea
planului va trebui sd fie confirmatd de judecdtorul-sindic.”

Reglementarea legald care sti la baza prelungirii Planului de reorganizare judiciard
este Legea nr. 85/2014, art. 139, alin. 5, prin care legiuitorul a prevdzut ca executarea Planului de

reorganizare judiciard poate fi extinsd cu cel mult inca o perioada de 1 an, durata totala maxima
de derulirii planului este de 4 ani de la confirmarea initiald. Modificarea poate fi propusa de catre
oricare dintre cei care au vocatia de a propune un plan, indiferent dacad au propus sau nu planul.
Votarea modificarii de catre adunarea creditorilor se va face cu creantele ramase in sold, la data
votului, in aceleasi conditii ca si la votarea planului de reorganizare.

Astfel, ca urmare a prelungirii Planului de Reorganizare cu inca un an, s-a procedat la modificarea
programului de plati pentru creantele aflate in sold la data prezentei Propuneri.

CAPITOLUL II.
DURATA PLANULUI DE REORGANIZARE JUDICIARA

Planul initial de reorganizare judiciard al societatii debitoare COMPANIA CONSTRUCTII
FEROVIARE SA a fost intocmit si propus de citre societatea debitoare prin administrator special,
votat de creditori in sedinta Adunirii Creditorilor din data de 14.12.2017 si confirmat de catre
judecatorul sindic prin Sentinta Civild nr. 45/19.01.2018 pe o durata de trei ani, socotifi de la data
confirmdrii, in conformitate cu prevederile art.133 alin.(3) din Legea nr.85/2014.

Prin prezenta propunere, durata de executare a Planului de Reorganizare se prelungeste,
cu fncd un an, respectiv panad la data de 19.01.2022, in conformitate cu dispozitiile art. 139 alin.
(5) din Legea nr.85/2014 privind procedura de prevenire a insolventei si de insolventa.
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fn Raportul administratorului judiciar privind situatia financiara aferentd trimestrului I
din Anul al 2 de implementare a Planului de Reorganizare , avizat favorabil de Comitetul
Creditorilor, si administratorul judiciar a recomandat necesitatea prelungirii duratei de executare
a planului de reorganizare judiciara.

CAPITOLUL IIL.
REZUMATUL PLANULUI DE REORGANIZARE CONFIRMAT DE
JUDECATORUL SINDIC PRIN SENTINTA CIVILA NR.
45/19.01.2018

in temeiul art. 132 alin.1, lit. (a) din Legea nr.85/2014 privind procedura de prevenire a
insolventei si de insolventd, Planul de Reorganizare a fost propus de societatea debitoare prin
administrator special.

Conditiile preliminare pentru depunerea Planului de Reorganizare a activitdtii COMPANIA
CONSTRUCTII FEROVIARE SA , conform art. 132 alin. 1 lita) din Legea nr.85/2014 privind
procedura insolventei, cu modificdrile si completarile ulterioare au fost indeplinite, dupa cum
urmeaza:

1. Planul a fost propus de citre societatea debitoare prin administrator special, in
conformitate cu prevederile art.132 alin.(1), lit. a).

» Debitorul si-a exprimat intentia de a propune un plan de reorganizare a activitatii la
momentul formulirii Cererii de deschidere a procedurii, aspect consemnat in
Incheierea nr. 203/31.03.2017, pronuntatd de Tribunalul Suceava in Dosarul
nr.1512/86/2017 prin care a fost deschisd procedura generalda a insolventei
impotriva debitorului COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA.

» Prin Hotirdrea Adunirii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 3 din data de
17.11.2017 au fost aprobate demersurile privind propunerea unui plan de
reorganizare de catre societatea debitoare in vederea platii datoriilor societatii si a
fost mandatat administratorul special al debitorului , dnul. PAUL-COSTEL
BUTNARIU. Hotirarea Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor este anaxad la
Planul de Reorganizare.

2. Posibilitatea reorganizarii a fost analizat3 si formulatd de catre administratorul judiciar in
Raportul privind cauzele si imprejurdrile care au condus la aparitia stdrii de insolventd a societatii
debitoare, intocmit conform art.58, alin. (1), lit. b) din Legea nr.85/2014 si depus la Dosarul
cauzei.

3. Tabelul Definitiv de Creante impotriva averii debitoarei COMPANIA CONSTRUCTII
FEROVIARE SA , a fost depus la Dosarul cauzei de citre administratorul judiciar in data de
20.10.2017, urmare finalizdrii rapoartelor de evaluare si solutiondrii contestatiei indretate
impotriva Tabelului Preliminar.

Tabelul definitiv al obligatiilor debitoarei COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA cu
nr. 404 din 18.10.2017 intocmit conform prevederilor art. 112 alin. 1 din Legea nr.
85/2014 privind procedura insolventei a fost publicat in Buletinul Procedurilor de
Insolventa nr. 19592/20.10.2017.
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4. Debitoarea nu a mai fost subiect al procedurii instituite de Legea nr.85/2014 privind
procedura de prevenire a insolventei si de insolventd. Nici societatea si niciun membru al
organelor de conducere al acesteia nu a fost condamnat definitiv pentru niciuna dintre
infractiunile prevazute de art. 132 alin.4 din Legea nr.85/2014 privind procedura insolventei.

in conformitate cu analizele tehnico-economice ale administratorului judiciar si a
debitoarei, a rezultat ci societatea debitoare poate fi in masurd sd atinga scopul procedurii,
respectiv plata pasivului prin implementarea unui plan de reorganizare, bazat exclusiv pe
continuarea activitatii comerciale a societdtii, in conditii de rentabilizare In vederea generarii unui
excedent din care si fie suportate cheltuielile procedurii si distribuirile catre creditori.

Continuarea activitatii curente se va face sub conducerea administratorului special si sub
supravegherea administratorului judiciar care, prin rapoartele financiare periodice, va supune
controlului creditorilor realizarea indicatorilor din plan, avand astfel posibilitatea de a adopta
masuri in timp real pentru ameliorarea unor eventuale abateri de la plan.

Perspectivele de redresare ale debitoarei in raport cu posibilitatile si specificul activitatii
desfasurate, cu mijloacele financiare disponibile sau care se pot mobiliza si cu cererea pietei fata
de oferta debitorului sun detaliate in cadrul prezentului plan.

Masurile propuse pentru implementarea Planului de Reorganizare judiciara al COMPANIA
CONSTRUCTII FEROVIARE SA sunt cele prevazute de art.133 alin.5, lit A si B din Legea 85/2014.

CAPITOLUL IV.
OBIECTIVELE PLANULUI DE REORGANIZARE

Obiectivele Planului de Reorganizare asa cum au fost definite prin Planul de
Reorganizare judiciara confirmat de judecatorul-sindic prin Sentinta nr.45/19.01.2018 a
Tribunalului Suceava, Sectia a- II Civila, sunt:

1. achitarea obligatiilor fatd de creditorii inscrisi in tabelul definitiv al creantelor, prin
continuarea activitatii curente, conform bugetului de venituri si cheltuieli si echilibrarii activului
cu pasivul societatii;

2. achitarea creantelor ndscute in cursul procedurii din excedentul realizat de societate
din activitatea curenta;

3. mentinerea in circuitul economic a unei societati de prestigiu la nivel national

4, cresterea competitivitdtii COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA prin
implementarea prezentului Plan de reorganizare judiciara;

5. mentinerea locurilor de muncd existente si restructurarea companiei prin
implementarea planului.
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CAPITOLUL V.

SITUATIA ECONOMICA A SOCIETATII. STADIUL PROCESUAL AL
SC COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA

Administratorul judiciar a procedat si la realizarea unei analize care sa cuprinda
perioada care precede datei intrarii in insolventa , 2016, si apoi anul 2017 cuprinzind
perioada de observatie , urmand perioada de dupa confirmarea planului de reorganizare
potrivit incheierii nr. 45/19.01.2018 pronuntati de Tribunalul Suceava, sectia II-a CIVILA
in dosarul nr. 1512/86/2017 - discutim de o analizd evolutiva privind anul financiar
2016, urmand , perioada de observatie 2017 si , apoi, perioada de dupa confirmarea
planului pani la 31.12.2018, iar conform datelor financiare aferente perioadei mentionate,
societatea debitoare prezinta urmaitoarea structura patrimoniala:

A. Analiza performantelor societatii pe baza bilantului contabil

Pentru perioada de referintd, dinamica elementelor structurale ale bilantului contabil se

prezinta astfel:

Bilantul contabil al

COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA - pentru perioada 2016 - 2018

Denumirea indicatorilor

Exercitiul financiar

2016 2017 2018

Imobilizari necorporale 3.884,00 6.226,00 7.567,00
Imobilizari corporale 1.072.084,00 1.058.180,00 999.815,00
Imobilizari financiare 628.895,00 630.241,00 831.914,00
Total active imobilizate 1.704.863,00 | 1.694.647,00 | 1.839.296,00
Stocuri 1.339.934,00 739.982,00 | 1.273.985,00
Creante 5.145.482,00 4.480.822,00 | 4.046.713,00
Investitii pe termen scurt 0,00 0,00 0,00
Casa si conturi la banci 2.649.619,00 2.831.014,00 2.177.189,00
Total active circulante 9.135.035,00 | 8.051.818,00 | 7.497.887,00
Cheltuieli in avans 34.350,00 22.271,00 22.271,00
TOTAL ACTIV 10.874.248,00 | 9.768.736,00 | 9.359.454,00
;ﬁﬁ;ﬂ;ﬁ?&fﬁ trebuie pldtiteintr-o | 105 401,00 | 10.256.967,00| 9.297.489,00

din care datorii comerciale 9.100.401,00 | 10.256.967,00 9.297.489,00
Datorii: sume care trebuie platite intr-o 2.284.284,00 300.466,00 347.035,00

perioada mai mare de un an
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Total datorii 11.384.685,00 | 10.557.433,00 | 9.644.524,00
Provizioane 1.925.797,00 1.925.797,00 | 1.433.846,00
Subventii pentru investitii 0,00 0,00 0,00
Venituri inregistrate in avans 0,00 0,00 0,00
Capital subscris varsat 100.000,00 100.000,00 100.010,00
Capital subscris nevarsat 0,00 0,00 0,00
Patrimoniul regiei 0,00 0,00 0,00
Total capital 100.000,00 100.000,00 100.010,00
Prime de capital 0,00 0,00 0,00
Rezerve din reevaluare 90.730,00 90.730,00 90.730,00
Rezerve 627.568,00 627.568,00 627.568,00
Actiuni proprii 0,00 0,00 0,00
C(;isl?agtlljjl;ll I;ig;;iﬁde instrumentele de 0,00 0,00 0,00
Cl;i;;tc;iiilz%it;ie instrumentele de 0,00 0,00 0,00
Rezultatul reportat 611.019,00 -3.254.532,00 | -3.536.496,00
Rezultatul exercitiului financiar -3.865.551,00 -278.260,00 999.272,00
Repartizarea profitului 0,00 0,00 0,00
Total capitaluri proprii -510.437,00 -788.697,00 -285.070,00
Total capital permanent 1.773.847,00 -488.231,00 61.965,00
Patrimoniul public 0,00 0,00 0,00
Total capitaluri 10.874.248,00 | 9.768.736,00 | 9.359.454,00
TOTAL PASIV 10.874.248,00 | 9.768.736,00 | 9.359.454,00

Analiza structurii bilanfului a vizat analiza relativa a activelor entitdtii, urmarind, astfel, o analiza
a structurii activului, iar pe de alti parte, analiza structurii financiare (datorii - capitaluri proprii),
respectiv, aspectul central al analizei structurii pasivului.

Analiza propriu-zis3 a structurii bilanfului a recurs la o serie de rate de structurd care exprima
ponderea elementelor in totalul lor si care stau la baza aprecierii capacitafii entitafii de a-si adapta
politicile de exploatare, investitii si finantare la schimbarile conditiilor de desfasurare a activitatii.
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A.1 Structura activului

Pentru perioada de referintd 2016 - 31.12.2018, respectiv, perioada premergatoare
intrarii Tn insolventd (2016) , apoi, perioada de observatie (2017) si cea de dupa confirmarea
Planului (2018), valoarea elementelor structurale de activ, corespunzatoare resurselor controlate
de entitate In vederea atragerii de beneficii economice viitoare, are urmatoarea evolutie :
comparativ cu inceputul perioadei de referintd cand, la sfarsitul exercitiului financiar 2016,
valoarea activelor a fost de 10.874.248 lei, in anul 2017 activele scad la 9.768.736 lei ( - 1.105.512
lei, - 10,17% ), pentru ca la la sfarsitul exercitiului financiar 2018 valoarea lor neta a inregistrat o
scadere la 9.359.454 lei ( - 409.282 lei, - 4,19% ) . Din aceste date se constata ca pentru toatd
perioada analizatd, activele au cunoscut o evolutie descrescatoare, ajungandu-se la sfarsitul
perioadei analizate, la 31.12.2018, la o valoare mai mica influentata de scaderea valorii creantelor
mai mult decat cresterea stocurilor si a imobilizarilor financiare , ponderea fiecarei categorii,
active imobilizate si active circulante avand si acestea fluctuatii in total active aga cum rezulta din
tabelul alaturat.

Ratele de structura a activului

Structura activelor 2016 2017 2018
Total Active nete 100,00% | 100,00% | 100,00%
Active imobilizate 15,68% | 17,35% 19,65%
Imobilizari necorporale 0,04% 0,06% 0,08%
[mobilizdri corporale 9,86% 10,83% 10,68%
Imobilizadri financiare 5,78% 6,45% 8,89%
Active circulante 84,01% | 82,42% 80,11%
Stocuri - total 12,32% 7,58% 13,61%
Creante - total 47,32% 45,87% 43,24%
[nvestitii pe termen scurt 0,00% 0,00% 0,00%
Casa si conturi la banci 24,37% 28,98% 23,26%
inc;l::;;usieli inregistrate 0,32% 0,23% 0,24%

A.1.1. Dinamica elementelor imobilizate din structura activului

Sub aspect structural, valoarea activelor imobilizate, cuprinzand toate valorile economice
de investitie a ciror perioada de utilitate si lichiditate este mai mare de un an, a inregistrat,
raportat la totalul elementelor de activ (totalitatea resurselor controlate de entitate) o pondere
sub micd spre medie, pe toatd perioada intervalului de referinta, aceasta fiind de 15,68% la
inceputul perioadei, 17,35% in anul 2017 si 19,65% la 31.12.2018. Sub aspect valoric, activele
imobilizate inregistrau la sfarsitul exercitiului financiar 2016, respectiv, la inceputul perioadei de
referintd, o valoare netd de 1.704.863 lei, pentru ca, in 2017 sd scada la 1.694.647 lei ( - 10.216 lei,
- 0,60%), apoi la sfarsitul exercitiului financiar 2018 acestea sa fie de 1.839.296 lei ( + 144.649 lei,
+ 8,54%).
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Imobilizirile corporale, reprezentind bunurile materiale de folosinta indelungata in
activitatea entitdtii, au constituit ponderea majoritara in structura activelor imobilizate, au avut o
evolutie in scidere de la 1.072.084 lei, pentru ca, in 2017 sd scadd la 1.058.180 lei ( - 13.904 lei, -
1,30%), apoi la sfarsitul exercitiului financiar 2018 acestea sa fie de 999.815 lei ( - 58.365 lei, -
5,52%),

Imobilizirile necorporale, reprezentind active identificabile nemonetare, fara suport
material si definute pentru utilizare in procesul de productie sau furnizare de bunuri sau servicii,
pentru a fi inchiriate tertilor sau pentru scopuri administrative au au inregistrat valori modice ,
astfel , in 2016 imobilizirile necorporale au fost in suma de 3.884 lei, pentru ca, la sfarsitul
exercitiului financiar 2017 aceasta s fie de 6.226 lei ( + 2.342 lei, + 60,30 %), apoi creste in anul
2018 1a 7.567 lei (+ 1.341 lei, +21,54%) .

[n ceea ce priveste imobilizarile financiare acestea au inregistrat o pondere mica in toata
perioada analizatd, respectiv, la inceputul perioadei de referintd, au o valoare netd de 628.895 lei,
pentru ca, la sfarsitul exercitiului financiar 2017 aceasta sa fie de 630.241 lei ( + 1.346 lei,
+0,21%) si creste in anul 2018 la 831.914 lei (+ 201.673 lei, + 32,00%).

12.000.000,00 lei

10.000.000,00 lei S —_"‘*—-——‘_______‘ S I

8.000.000,00 lei - s

6.000.000,00 lei

4.000.000,00 lei - e e SR

2.000.000,00 lei - I

0,00 lei
2016 2017 2018

—— Imobilizari necorporale Imobilizari corporale e Imiobilizari financiare

Total active imobilizate TOTAL ACTIV

Evolutia ratei activelor imobilizate, reflectind gradul de investire a capitalului societétii,
este considerati a fi o resursd ineficient utilizatd in activitatea de exploatare intrucat coroborata
cu evolutia cifrei de afaceri , aceasta din urma a avut o tendintd de oscilanta pe toata perioada
analizat3, astfel: comparativ cu valoarea de 17.899.664 lei inregistrata in anul 2016, scade in anul
2017 la 9.013.304 lei ( - 8.886.360 lei , - 49,65%) si apoi la sfarsitul anului 2018 ajunge de
10.451.125 lei (+ 1.437.821 lei, + 15,95%) - in fapt concluziondm o scadere, pe ansamblu, a CA.

A.1.2 Evolutia activelor circulante in structura activului

T 19,65%

rata activelor imobilizate
= -0,60% 8,54%
0,04% 0,06% 0,08%
rata imobilizarilor necorporale
- 60,30% 21,54%
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9,86% 10,83% 10,68%

rata imobilizdrilor corporale
- -1,30% -5,52%
5,78% 6,45% 8,89%

rata imobilizarilor financiare
- 0,21% 32,00%
cifra de afaceri 17.899.664 9.013.304 10.451.125
rata de crestere a cifrei de afaceri - -49,65% 15,95%

La inceputul perioadei de referintd, activele circulante inregistrau o valoare de 9.135.035 lei,
corespunzitoare unei ponderi de 84,01% fin valoarea totala a activelor entitafii. Activele
circulante au inregistrat valori de 8.051.818 lei ( - 1.083.217 lei, - 11,86% ) in anul 2017 si
7.497.887 lei ( - 553.931 lei, - 6,88% ) pentru exercitiul financiar 2018.

Se observi ci chiar daca activele circulante in valoare reald au scdzut, se observa cd si ponderea
lor in total activ este descrescitoare urmare scaderii in valoare a activelor totale coroborat cu
cresterea activelor imobilizate.

1 Z2.000.000.00
10.000. 000,00
£2.000.000, 00 \
€S _O00 . 000, OO
A4 .000.000., OO0 r
2. 000 . 000, OO {

O 00

—_— StOCUIri

. zo1ie

——— CCmmm o Si conturi la banci
—am—— T OTAL ACT I

ZOoAL7T

—— Creante

S

Zoi=

Total active circulanmnte

84,01% |  82,42% 80,11%
rata activelor circulante
- -11,86% -6,88%
12,32% 7,58% 13,61%
rata stocurilor
- -44,77% 72,16%
47,32% 45,87% 43,24%
rata creantelor
- -12,92% -9,69%
24,37% 28,98% 23,26%
rata disponibilitdtilor (trezoreriei)
- 6,85% -23,10%
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Conform Bilantului depus valabil la data de 31.12.2017, societatea debitoare detinea in
patrimoniu urmadtoarele active:

e Active imobilizate - in suma de 5.135.318,00 lei
- imobilizari corporale in suma de 1.058.180,00 lei, din care:

- imobilizari necorporale in suma de 6.226,00 lei,
-imobilizari financiare in suma de 630.241,00 lei

e Active circulante - in suma de 8.051.818,00 lei din care:
- stocuri in suma de 739.982,00 lei

- creante de incasat in sumd de 4.480.822,00 lei
- disponibil in casieria societatii in suma de 2.831.014,00 lei

e Cheltuieli inregistrate in avans in suma de 22.271,00 lei

Sciderea valorici a activelor corporale in anul 2017 fata de anul 2016 s-a datorat inregistrarii in
contabilitate:

- a sumelor aferente amortizarii imobilizarilor corporale

Conform Bilantului depus valabil la data de 31.12.2018, societatea debitoare definea in
patrimoniu urmatoarele active:

e Active imobilizate - in suma de 1.839.296,00 lei
- imobiliziri corporale in suma de 999.815,00 lei, din care:

-imobilizari necorporale in suma de 7.567,00 lei,
-imobilizari financiare in suma de 831.914,00 lei

e Active circulante - in suma de 7.497.887,00 lei din care:
- stocuri in sumi de 1.273.985,00 lei

- creante de incasat in suma de 4.046.713,00 lei
- disponibil in casieria societitii in suma de 2.177.189,00 lei

e Cheltuieli inregistrate in avans in suma de 22.271,00 lei
Sciaderea valorici a activelor corporale la 31.12.2018 fata de anul 2017 s-a datorat urmatoarelor

aspecte:

- inregistradrii in contabilitate a sumelor aferente amortizarii imobilizirilor corporale

A.2. Structura pasivului

Valoarea totald a datoriilor unititii a cunoscut o evolutie descrescatoare de la 11.384.685 lei la
inceputul perioadei de referint3, la 10.557.433 lei ( - 827.252 lei, -7,27%) la sfarsitul exercifiului
financiar 2017 ajungénd la 9.644.524 lei in anul 2018 (- 912.909 lei, - 8,65%)
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Structura capitalurilor 2016 2017 2018

Total Capitaluri 100,00% 100,00% 100,00%
Capital Permanent 16,31% -5,00% 0,66%
Capitaluri Proprii -4,69% -8,07% -3,05%
Capital+ Rezerve 7,53% 8,38% 8,74%
Rezu%tlat ' reportat+rezultatul 129.93% -36,16% 2711%
exercitiului

Subventii+Provizioane 17,71% 19,71% 15,32%
Datorii peste 1 an 21,01% 3,08% 3,71%
Datorii sub 1 an 83,69% 105,00% 99,34%
Datorii Totale 104,69% 108,07% 103,05%
Venituri inregistrate in avans 0,00% 0,00% 0,00%

Ratele de structurd a pasivului, respectiv a capitalurilor permit aprecierea modului in care se
asigura autonomia (independenta) financiard a societatii - care reprezintd capacitatea de a face
fatd angajamentelor financiare. Aceasta capacitate se masoard cu ajutorul unor rate care exprima
gradul de indatorare si gradul de lichiditate - solvabilitate.

A.2.1 Dinamica elementelor din structura pasivului

12.000.000,00

10.000.000,00
8.000.000,00
&.000.000,00
4. .000.000,00
2.000.000,00

0,00

ZO1ls

— Total datorii

—_—— Subventii pentru investitii

— Total capitaluri

A.2.2 Ratele de structura ale pasivului

2017

Z01l&e

—am— [Datorii: sume care trebuie plitite Tntr-o pericada de un an

—a=— Datorii: sume care trebuie platite Tntr-o pericada mai mare de un an
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Rata indatorarii

Rata indatordrii globale (Datorii Totale/Total
Capitaluri)

104,69% 108,07% 103,05%

Rata indatordrii la termen (Datorii pe termen

proprii/Pasive Totale)

o 0, - 0, - 0
lung/Capitaluri Proprii) HTi52% S8.10% Lkl
Rata mdgtorar‘n la termen (Datorii pe termen 128,78% 61.54% 560,05%
lung/Capitaluri Permanente)
Rata autonomiei financiare
Rata autonomiei financiare globale (Capitaluri 469% 8.07% 3.05%

Rata autonomiei financiare la termen(Capitaluri
Proprii/Capitaluri Permanente) (>= 50%)

-28,78% 161,54% -460,05%

Rata autonomiei financiare la termen(Capitaluri
Proprii/Datorii pe termen lung) (>=100%)

-22,35% -262,49% -82,14%

Rata stabilitatii Financiare

-4,69% -8,07% -3,05%

B.Analiza performantelor societitii pe baza contului de profit si pierdere
Analizarea performantelor societatii a avut ca suport situatiile contului de profit si pierdere
care sintetizeaz3 fluxurile de operatii privind modul de formare a rezultatelor. In perioada de
referinta, dinamica structurilor fluxurilor de rezultate a fost urmatoarea:

Cifra de afacerinetd  17.899.664,00 | 9.013.304,00 |

10.451.125,00

Venituri aferente costului productiei in
curs de executie

2.099.252,00 1.098.812,00 2.435.877,00

Productia realizata de entitate pentru
scopurile sale proprii si capitalizata

0,00 0,00 0,00

Alte venituri din exploatare 3.467.472,00 35.665,00 1.071,00
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Venituri din subventii 0,00 0,00 0,00
Total venituri din exploatare 23.466.388,00 | 10.147.781,00 | 12.888.073,00
Cheltuieli privind stocurile 7.676.777,00 4.052.701,00 5.309.150,00
Cheltuieli cu personalul 1.472.205,00 1.549.570,00 1.050.090,00
Cheltuieli de exploatare privind

AGIEHZAT T ELAVREIL SR YRR 159.026,00 59.912,00 58.806,00
privind imobilizarile corporale si

necorporale

Cheltuieli de exploatare privind

ajustdri de valoare ale activelor 6.179.884,00 -256.468,00 0,00
circulante

Cheltuieli privind prestatiile externe 11.682.835,00 4.649.939,00 5.471.015,00
Chelttleh e altes Mozl e 51 272.85400 |  222219,00|  270.234,00
varsaminte asimilate

Alte cheltuieli de exploatare 152.321,00 158.885,00 218.332,00
Cheltuieli cu dobanzile de refinantare

mre.glstrate de entl'taple radllateﬂdm 0,00 0,00 0,00
Registrul general si care mai au in

derulare contracte de leasing

Ajustari privind provizioanele -298.697,00 0,00 -491.951,00
Total cheltuieli de exploatare 27.297.205,00 | 10.436.758,00 | 11.885.676,00
REZULTATUL DIN EXPLOATARE -3.830.817,00 -288.977,00 | 1.002.397,00
Venituri din interese de participare 0,00 0,00 0,00
Venituri din alte investitii si
fmprumuturi care fac parte din activele 0,00 0,00 0,00
imobilizate

Venituri din dobanzi -34.994,00 1.799,00 1.688,00
Alte venituri financiare 17,00 0,00 0,00
Total venituri financiare -34.977,00 1.799,00 1.688,00
Ajustari de valoare privind
imobilizarile financiare si investitiile 0,00 0,00 0,00
financiare detinute ca active circulante

Cheltuieli privind dobanzile 7,00 2,00 0,00
Alte cheltuieli financiare -250,00 -8.920,00 -4,00
Total cheltuieli financiare -243,00 -8.918,00 -4,00
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REZULTATUL FINANCIAR -34.734,00 10.717,00 1.692,00
REZULTATUL CURENT -3.865.551,00 -278.260,00 | 1.004.089,00
Venituri extraordinare 0,00 0,00 0,00
Cheltuieli extraordinare 0,00 0,00 0,00
REZULTATUL ACTIVITATII
EXTRAORDINARE 0,00 0,90 ;a0
Venituri totale 23.431.411,00 | 10.149.580,00 | 12.889.761,00
Cheltuieli totale 27.296.962,00 | 10.427.840,00 | 11.885.672,00
REZULTATUL BRUT -3.865.551,00 -278.260,00 | 1.004.089,00
ICheltgleh cu impozitul pe profit si alte 0,00 0,00 4.817,00
impozite
REZULTATUL EXERCITIULUI
FINANCIAR -3.865.551,00 -278.260,00 999.272,00

Situatia contului de profit si pierdere a constituit baza aprecierii performantelor economico -
financiare a intreprinderii pe seama marjelor de acumulare, denumite solduri intermediare de
gestiune. Dinamica soldurilor intermediare de gestiune, respectiv contribufia lor asupra
rezultatelor partiale economico-financiare a activitatii intreprinderii au fost, in perioada de

referinta, astfel:

B.1 Soldurile intermediare de gestiune

Soldurile intermediare de gestiune ale
COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA - pentru perioada 2016 - 2018
| Exercitiul financiar
Denumirea indicatorilor iy ‘ il et
2016 2017 ! 2018
Cifra de afaceri 17.899.664,00 | 9.013.304,00 | 10.451.125,00
Venituri din vanzarea marfurilor 48.413,00 0,00 0,00
Costul marfurilor vandute 54.282,00 0,00 0,00
Marja comerciala -5.869,00 0,00 0,00
Productia vandutd 17.851.251,00 9.013.304,00 | 10.451.125,00
Productia stocatd 2.099.252,00 1.098.812,00 2.435.877,00
Productia imobilizatd 0,00 0,00 0,00
Productia exercitiului 19.950.503,00 | 10.112.116,00 | 12.887.002,00
rﬁgfg‘:;‘fﬁiﬂ“;iﬁ;‘;ﬁi T 7.622.495,00 | 4.052.701,00 | 5.309.150,00

Page 17 of 38




Cheltuieli privind prestatiile externe 11682835,00 4649939,00 5471015,00
Consumuri intermediare 19.305.330,00 | 8.702.640,00 | 10.780.165,00
Valoarea addaugata 639.304,00 | 1.409.476,00 | 2.106.837,00
Impozite, taxe si varsaminte asimilate 272.854,00 222.219,00 270.234,00
Cheltuieli cu personalul 1.472.205,00 1.549.570,00 1.050.090,00
tf:‘;g‘f;‘;‘;r':mt / insuficientabrutd | | 5075000 |  362.313,00|  786.513,00
Alte venituri de exploatare 3.467.472,60 35.665,00 1.071,00
Alte cheltuieli de exploatare -146.376,00 158.885,00 218.332,00
;’;ﬁﬂ:ﬁ?;;‘;‘t‘; L ;’;Sa‘fgl‘;;;‘;r?r“ta 2.508.093,00 | -485.533,00 |  569.252,00
iﬁ;ﬁig de valoare (amortizari si 633891000 | -196.556,00 |  -433.145,00
Rezultatul exploatarii -3.830.817,00 -288.977,00 1.002.397,00
Venituri financiare -34.977,00 1.799,00 1.688,00
Cheltuieli financiare -243,00 -8.918,00 -4,00
Venituri extraordinare 0,00 0,00 0,00
Cheltuieli extraordinare 0,00 0,00 0,00
Excedentul brut / insuficienta bruta
inaintea platii dobanzii si -3.865.544,00 -278.260,00 1.004.089,00
impozitului pe profit
Cheltuieli privind dobanzile 7,00 0,00 0,00
Cheltuieli cu impozitul pe profit 0,00 0,00 4.817,00
Rezultatul net -3.865.551,00 -278.260,00 999.272,00
 Capacitatea de autofinantare | -3.865.551,00 | -278.260,00 999.272,00

Prin raportare la valorile si evolutia cifrei de afaceri in perioada de referintd, se evidentiaza ca
activitatea societatii desfasurata avind la baza activitatea specifica.

in perioada de referinti, pentru exercitiile financiare corespunzatoare, veniturile din
productia exercitiului au inregistrat, comparativ cu valoarea de 19.950.503 lei de la inceputul
perioadei de referinta - in cursul exercitiului financiar 2016,a inregistrat o scadere in anul 2017
cand a ajuns la 10.112.116 lei (- 9.838.387 lei, -49,31%) si apoi la sfarsitul exercitiului financiar
2018 ajunge la 12.887.002 lei (- 2.774.886 lei, - 27,44%).

[n aceiasi perioadi, veniturile din vAnzarea marfurilor au inregistrat valoarea de 48.413 lei de
la inceputul perioadei de referinti - in cursul exercitiului financiar 2016, dupa care a inregistrat o
sciadere in anul 2017 siin anul 2018 cand a ajuns la nivelul de 0 lei (- 48.413 lei, - 100,00%).
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Volumul de activitate corespunzitor productiei exercitiului a fost sustinut prin efectuarea de
consumuri intermediare (cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile cumulate cu
cheltuielile privind prestatiile externe) in cuantum de 19.305.330,00 lei la nivelul exercitiului
financiar 2016 si de 8.702.640,00 lei (-10.602.690 lei, - 54,92%) pentru exercitiul financiar 2017
si, apoi, acestea cresc la sf. exercitiului financiar 2018 la 10.780.165 lei(+2.077.525 lei,+ 23,87%) .

[n asemenea conditii, valoarea adiugatd, respectiv, plusul de valoare rezultat din
activitatea de exploatare a inregistrat valori de 639.304 lei pentru exercitiul financiar 2016 si,
apoi, in anul 2007creste 1.409.476 lei ( + 770.172 lei, + 120,47%) , ajungand la 2.106.837 lei ( +
697.361 lei, + 49,48%) la nivelul exercitiului financiar 2018.

Sub impactul cheltuielilor cu impozite, taxe si viarsaminte asimilate si a cheltuielilor cu
personalul, valoarea adiugati s-a erodat, astfel incit, excedentul brut din exploatare, respectiv
fluxul potential de disponibilititi degajat de activitatea de exploatare a firmei sa inregistreze
valori de - 1.105.755 lei in anul 2016 si - 362.313 lei la 31.12.2017 (+ 743.442, +67,23 % ),
ajungénd la 786.513 lei la sfarsitul exercitiului financiar 2018.

Desi societatea a Incercat sa potenteze excedentul brut din exploatare prin inregistrarea
de alte venituri din exploatare in cuantum de 3.467.472 lei In cursul exercitiului financiar 2016,
35.665 la 31.12.2017 si 1.071 lei la 31.12.2018 inregistrarea de alte cheltuieli de exploatare in
cuantum de -146.376 lei in 2016, 158.885 leila 2017 side 218.332 lei la 31.12.2018 - au condus
si sub impactul cheltuielilor cu amortizarea, ca rezultatul exploatarii, respectiv, marimea absolutd
a rentabilititii activitdtii de exploatare obtinuti prin deducerea tuturor cheltuielilor sa
inregistreze valori de - 3.830.817 lei in 2016, pentru ca la nivelul 31.12.2017 rezultatul
exploatirii si ajungd la valoarea de -288.977 lei ( + 3.541.840 lei, + 92,46%) si apoi la sfarsitul
lui 2018, rezultatul exploatarii este 1.002.397 lei ( + 1.291.374 lei, + 446,88%).

INDICATOR 31.12.2017 31.12.2018

Cifra de afaceri netd 9.013.304,00 | 10.451.125,00

Venituri totale 10.149.580,00 | 12.889.761,00

Cheltuieli totale 10.427.840,00 | 11.890.489,00

Profit/Pierdere -278.260,00 999,272,00

Asa cum se observd, implementarea Planului de Reorganizare si restructurarea
activititii conform dispozitiilor Planului a avut efecte pozitive in primul an asupra contului
de profit si pierderi, societatea inregistrand profit si o crestere a cifrei de afaceri.

Din punct de vedere procedural, societatea urmeaza sa intre in Trimestrul al Ill-lea
din anul 2 de implementare al Planului de Reorganizare confirmat prin Sentinta Civila
nr.45/19.01.2018 A Tribunalului Suceava. Asa cum rezulta din Rapoartele trimestriale
privind situatiile financiare a societatii debitoare COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA,
avizate favorabil de catre Comitetul Creditorilor, societatea a respectat partial prevederile
planului de reorganizare referitoare la programul de plati , iar activitatea debitoarei nu
produce pierderi averii sale, drepturile creditorilor fiind respectate
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CAPITOLUL VI NECESITATEA PRELUNGIRII DURATEI DE
EXECUTARE A PLANULUI DE REORGANIZARE JUDICIARA

Avand in vedere dinamica vietii economice si fluctuatiile pe piata de profil, legiuitorul a
creat posibilitatea prelungirii Planului de reorganizare judiciard atunci cand intervin modificari
ale elementelor considerate de lege ca fiind esentiale, sau atunci cand previziunile economice si
financiare avute in vedere la momentul intocmirii Planului de reorganizare judiciara nu mai sunt
in concordantd cu modul in care evolueazd activitatea debitorului si pe piata pe care acesta
actioneaza.

Planul initial de reorganizare judiciara al societatii COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE
SA a fost intocmit de catre debitoare, votat de creditori si confirmat de catre judecdtorul sindic
prin Sentinta Civila nr. 45/19.01.2019 pe o durata de trei ani, incadrandu-se in prevederile art.
133 alin. (3) din Legea nr.85/2014.

Necesitatea prelungirii cu 1 an a termenului de executare a Planului de executare se
impune ca fiind necesara datoriti urmatoarelor aspecte constatate pe perioada de
implementare a planului:

eraportat la premisele avute in vedere la elaborarea planului, reinsertia societatii in
circuitul comercial este de duratd, conform cu obiectul de activitate, dimensiunea si structura
societdtii. Contextul economic dificil, constrdngerile mediului economic si lipsa accesului la
resurse sunt factori care vin in sprijinul recomandarilor administratorului judiciar;

oin primele 5 trimestre de reorganizare judiciara conform programului de pldti aferent
Planului, debitoarea si-a respectat partial obligatiile asumate in cuantumurile si termenele
prevazute de programul de plati, iar activul net contabil este pozitiv;

e schimbiri privind disponibilititile financiare ale societdtii fatd de cele preconizate in
Planul de reorganizare judiciara;

e context nefavorabil generat de situatia economica de pe piata tinta si acutizarii lipsei
surselor de finantare pentru sustinerea activitatii de prestari servicii;

e premisele intocmirii bugetului de venituri si cheltuieli si a cash - flowului care au
constituit baza programului de pliti sunt in permanenta schimbare in special datoritd faptului ca
majoritatea clientilor companiei sunt entitati publice, suportand constrangeri bugetare si, implicit
intarzieri la plat3;

e schimbdrile frecvente de legislatie, au condus, de asemenea, la modificarea conditiilor
avute in in vedere la intocmirea programului de plati, in sensul cd o serie de contracte avute in
vedere la prognoza programului de plati au fost intarziate.
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CAPITOLUL VIL.
PROGRAMUL DE PLATA AL CREANTELOR PREVAZUT IN PLANUL
INITIAL

VII.1. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORII GARANTATI

1. ANAF - DIRECTIA GENERALA REGIONALA A FINANTELOR PUBLICE IASI - creditor
garantat, inscris in Tabelul Definitiv Actualizat cu suma de 470.742 lei . Creanta este
garantatd avand in vedere Procesul Verbal de sechestru nr nr. 158 din 07.03.2017 si
avandu-se in vedere valoarea de evaluare a bunului imobil care a facut obiectul
procesului verbal de sechestru - situat in Pascani, Baza RK, Statia CF Pascani, jud. [asi.

Corelat cu fluxurile financiare ale societitii, propunem rambursarea sumei de

470.742,00 lei, reprezentand 100,00 % din total creanta garantata, in sase transe, astfel:

. ANUL I: - primul trimestru N+3: suma de 78.492 lei;
- luna N+6: suma de 78.450,00 lei;

- luna N+9 : suma de 78.450,00 lei;

- luna N+12: suma de 78.450,00 lei.

ANULII : - luna N+15: suma de 78.450,00 lei
- luna N+18 : suma de 78.450,00 lei;

VII.2 DISTRIBUIRI CATRE CREDITORII SALARIALI

Creditori salariati inscrisi in Tabelul Definitiv al obligatiilor debitoarei, conform
evidentei contabile, creanti in suma de 109.503,00 lei reprezentind drepturi salariale
neridicate.

In perspectiva stingerii pasivului corespunzator creantelor izvorate din drepturi de munca,
propunem rambursarea acestora intr-o singura trangd, in al treilea an al planului de reorganizare
propus, in ultimul trimestru (luna N+36) dupd confirmarea planului de catre judecatorul sindic.

VIL.3. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORII INDISPENSABILI

Pentru aceastd categorie de creditori, in conformitate cu bugetul de venituri si
cheltuieli si cash-flow-ul companiei estimat pe perioada de reorganizare, se propune plata
unui procent de 100,00 % aplicabil fiecarui titular de creanta inscrise in aceasta categorie.

Pentru aceasta categorie de creditori, in conformitate cu bugetul de venituri si cheltuieli si
cash flow-ul companiei estimat pentru perioada de reorganizare, precum si avand in vedere
modalitatea de acoperire a acestor creante prin plata efectiva a acestora, vom prezenta
modalitatea de plata a acestora, astfel :

1. ELECTRIFICARE CFR SA, inscrisa in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de
103.768,26 lei reprezentdnd contravaloare lucrari executate pentru debitoare , facturate si
neachitate.
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In perspectiva stingerii creantei detinute de ELECTRIFICARE CFR SA, corelat cu fluxurile
financiare ale societitii, propunem rambursarea sumei de 103.768,26 lei in 4 trange in cursul

anului IIT din plan, astfel:

ANUL I : - luna N+27: suma de 25.948,26 lei
- luna N+30 : suma de 25.940,00 lei;

- luna N+33:suma de 25.940,00 lei
- luna N+36 : suma de 25.940,00 lei.

ISOPLUS SPECIAL SRL, inscrisi in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de
109.962,66 lei reprezentind 8,98% din total creante a creditorilor indisponibili cu titlu

de servicii transport, facturate si neachitate.
In perspectiva stingerii creantei detinute de ISOPLUS SPECIAL SRL, corelat cu fluxurile

financiare ale societitii, propunem rambursarea sumei de 109.962,66 lei , in sase transe,

2,

astfel:

ANULI: - luna N+9 : suma de 18.362,66 lei;
- luna N+12: suma de 18.320,00 lei.

ANULIT : - luna N+15: suma de 18.320,00 lei
- luna N+18 : suma de 18.320,00 lei;

- luna N+21: suma de 18.320,00 lei

- luna N+24 : suma de 18.320,00 lei;

3. TEREXIM INVEST SRL , inscrisd in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de
245.968,06 lei reprezentdnd 20,09% din total creante creditori indispensabili, in
perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare ale societdtii, propunem

rambursarea sumei de 24.5.968,06 lei, in doudsprezece trange, astfel:

ANULI: - primul trimestru N+3: suma de 20.578,06 lei;
- luna N+6: suma de 20.490,00 lei;

- luna N+9 : suma de 20.490,00 lei;
- luna N+12: suma de 20.490,00 lei.

ANULII : - luna N+15: suma de 20.490,00 lei
- luna N+18 : suma de 20.490,00 lei;

- luna N+21: suma de 20.490,00 lei
- luna N+24 : suma de 20.490,00 lei;

ANUL III : - luna N+27: suma de 20.490,00 lei
- luna N+30 : suma de 20.490,00 lei;

- luna N+33:suma de 20.490,00 lei

- luna N+36 : suma de 20.490,00 lei.
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4, METABET C.F. SA, inscris in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 764.748 lei
reprezentand 62,46% din total creante creditori indispensabili, in perspectiva stingerii
creantei corelat cu fluxurile financiare ale societdtii, propunem rambursarea sumei
de 764.748 lei, in patru transe, astfel:

. ANUL[: - primul trimestru N+3: suma de 191.187,00 lei;

- luna N+6: suma de 191.187,00 lei;

- luna N+9 : suma de 191.187,00 lei;

- luna N+12: suma de 191.187,00 lei.

VII1.4. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORII CHIROGRAFARI

Pentru aceastd categorie de creditori, in conformitate cu bugetul de venituri i
cheltuieli si cash flow-ul companiei estimat pe perioada de reorganizare, existd resurse
pentru plata unui procent de 29,54% din creantele chirografare, astfel:

1. PRIMARIA IASI inscrisa in Tabelul Definitiv cu o creanta sub conditie in suma de
-535.623,33.

Intrucat pina la acest moment nu s-au incheiat fira obiectiuni Procesele Verbale de
receptie la terminarea lucrarilor si apoi a Proceselor Verbale Finale, dupa caz, rezultind
din contractele de lucriri derulate intre debitoare si Primdria Municipiului Iasi, acest
creditor fiind titular al unei creante sub conditie suspensiva, creanta sa nu va face obiectul
programului de pliti, decit in masura in care va fi inlaturata conditia suspensiva.

in conditiile in care, pe parcursul implementirii Planului se va pune la dispozitie PV
la terminarea lucririlor semnate de catre parti, fiind inliaturat caracterul suspensiv al
creantei , creanta PRIMARIEI IASI va urma regimul propus prin programul de plati pentru
creditorii chirografari, respectiv, procentul de 29,54% din valoarea creantei, intr-o singura
transd in trim. XII ( luna N+36) din ANUL III - suma de 158.223,13 lei.

2. CNCF CFR SA Central, inscris in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 136.843,35
lei reprezentind 3,16% din total creantelor chirografare, in perspectiva stingerii
creantei corelat cu fluxurile financiare ale societatii, propunem rambursarea sumei
de 40.423,53 lei (reprezentind 29,54% din valoarea creantei), in doudsprezece
transe, astfel:

E ANUL[: - primul trimestru N+3: suma de 3.463,53 lei;

- luna N+6: suma de 3.360,00 lei;

- luna N+9 : suma de 3.360,00 lei;
- luna N+12: suma de 3.360,00 lei.

= ANULI1 : - luna N+15; suma de 3.360,00 lei
- luna N+18 : suma de 3.360,00 lei;

- luna N+21: suma de 3.360,00 lei
- luna N+24 : suma de 3.360,00 lei;

] ANUL III : - luna N+27: suma de 3.360,00 lei
- luna N+30 : suma de 3.360,00 lei;

- luna N+33:suma de 3.360,00 lei

- luna N+36 : suma de 3.360,00 lei.
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VALERHAN COM SRL, inscris in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 4.318,00
lei reprezentind 0,01% din total creantelor chirografare, in perspectiva stingerii
creantei corelat cu fluxurile financiare ale societdtii, propunem rambursarea sumei
de 1.275,54 lei (reprezentind 29,54% din valoarea creantei), in patru trange,
astfel:
ANULII : - luna N+15: suma de 315,54 lei
- luna N+18 : suma de 320,00 lei;

-luna N+21: suma de 320,00 lei

- luna N+24 : suma de 320,00 lei;

AUTORITATEA FEROVIARA ROMANA AFER inscris in Tabelul Definitiv al obligatiilor
cu suma de 4.136,52 lei reprezentand 0,01% din total creantelor chirografare, in
perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare ale societatii, propunem
rambursarea sumei de 1.221,93 lei (reprezentind 29,54% din valoarea creantei),
in patru transe, astfel:
ANULII : - luna N+15; suma de 321,93 lei
- luna N+18 : suma de 300,00 lei;

- luna N+21: suma de 300,00 lei

-luna N+24 : suma de 300,00 lei;

BIO-STAR SRL inscris in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 42.058,16 lei
reprezentdnd 0,97% din total creantelor chirografare, in perspectiva stingerii creantei
corelat cu fluxurile financiare ale societitii, propunem rambursarea sumei de
12.423,98 lei (reprezentiand 29,54% din valoarea creantei), in patru trange, astfel:
ANULII: - lJuna N+15: suma de 3.123,98 lei
- luna N+18 : suma de 3.100,00 lei;

- luna N+21: suma de 3.100,00 lei

- luna N+24 : suma de 3.100,00 lei;

IND-DOR GRUP COM SA inscris in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 773,57
lei reprezentind c/v servicii prestate, in perspectiva stingerii creantei corelat cu
fluxurile financiare ale societitii, propunem rambursarea sumei de 228,51 lei
(reprezentind 29,54% din valoarea creantei), intr-o transd, astfel:

ANULII : - luna N+15: suma de 228,51 lei

DAMINVEST SRL inscris in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 70.849,00 lei
reprezentand 1,64% din total creantelor chirografare, in perspectiva stingerii creantei
corelat cu fluxurile financiare ale societdtii, propunem rambursarea sumei de
20.928,79 lei (reprezentind 29,54% din valoarea creantei), in patru transe, astfel:
ANULII: - luna N+15: suma de 5.328,79 lei
-luna N+18 : suma de 5.200,00 lei;

- luna N+21: suma de 5.200,00 lei

- luna N+24 : suma de 5.200,00 lei;
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10.

11.

12.

MOLDOFOREST SA finscris in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 1.164,25 lei
reprezentind c/v marfuri livrate, in perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile
financiare ale societdtii, propunem rambursarea sumei de 343,92 lei (reprezentand
29,54% din valoarea creantei), intr-o singura transa, astfel:

ANUL III ; - luna N+27: suma de 343,92 lei

ANTREPRIZA LUCRARI DRUMURI SI PODURI SA inscris in Tabelul Definitiv al
obligatiilor cu suma de 41.907,84 lei reprezentand 0,97% din total creantelor
chirografare, in perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare ale
societatii, propunem rambursarea sumei de 12.379,58 lei (reprezentind 29,54%
din valoarea creantei), in patru transe, astfel:

ANULIII : - luna N+27: suma de 3.109,58 lei
- luna N+30 : suma de 3.090,00 lei;

- luna N+33:suma de 3.090,00 lei

- luna N+36 : suma de 3.090,00 lei.

ISAF - SOCIETATE DE SEMNALIZARI SI AUTOMATIZARI FEROVIARE SA inscris in
Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de 12.882,01 lei reprezentand 0,30% din total
creantelor chirografare, in perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare
ale societitii, propunem rambursarea sumei de 3.805,35 lei (reprezentand 29,54%
din valoarea creantei), in patru transe, astfel:

ANULIII : - luna N+27: suma de 955,35 lei
- luna N+30 : suma de 950,00 lej;

- luna N+33:suma de 950,00 lei
- luna N+36 : suma de 950,00 lei.

CONSTRUCTII HIDROTEHNICE SA inscris in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma
de 10.111,01 lei reprezentind 0,23% din total creantelor chirografare, in perspectiva
stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare ale societdtii, propunem rambursarea
sumei de 2.986,79 lei (reprezentind 29,54% din valoarea creantei), intr-o singura
transa, astfel:

ANULIII : - luna N+27: suma de 2.986,79 lei

VEST CONSTRUCT SRL inscris in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de
321.979,87 lei reprezentand 7,43% din total creantelor chirografare, in perspectiva
stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare ale societatii, propunem rambursarea
sumei de 95.112,85 lei (reprezentind 29,54% din valoarea creantei), in patru
transe, astfel:
ANULIIT: - luna N+27: suma de 23.802,85 lei
- luna N+30 : suma de 23.770,00 lei;

- luna N+33:suma de 23.770,00 lei

- luna N+36 : suma de 23.770,00 lei.
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13.

14.

IRIDEX GRUP CONSTRCTII SRL inscris in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu suma de
42.208,19 lei reprezentind 0,97% din total creantelor chirografare, in perspectiva
stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare ale societatii, propunem rambursarea
sumei de 12.468,30 lei (reprezentind 29,54% din valoarea creantei), in patru
transe, astfel:

ANULIII : - luna N+27: suma de 3.138,30 lei
- luna N+30 : suma de 3.110,00 lei;

- luna N+33:suma de 3.110,00 lei

- luna N+36 : suma de 3.110,00 lei.

CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA SA inscris in Tabelul Definitiv al obligatiilor cu
suma de 3.643.289,67 lei reprezentind 84,09% din total creantelor chirografare, in
perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare ale societatii, propunem
rambursarea sumei de 1.076.227,77 lei (reprezentind 29,54% din valoarea
creantei), intr-o singura transa, astfel:
ANULI: - primul trimestru N+3: suma de 20.627,77 lei;
- luna N+6: suma de 20.000,00 lei;

- luna N+9 : suma de 20.000,00 lei;
- luna N+12: suma de 20.000,00 lei.

ANUL II : - luna N+15: suma de 124.450,00 lei
- luna N+18 : suma de 124.450,00 lei;

- luna N+21: suma de 124.450,00 lei
- luna N+24 : suma de 124.450,00 lei;

ANUL III : - luna N+27: suma de 124.450,00 lei
- luna N+30 : suma de 124.450,00 lei;

- luna N+33:suma de 124.450,00 lei

- luna N+36 : suma de 124.450,00 lei.

In ceea ce priveste suma inscrisid sub conditie in suma de - 942.084,95 , conditia
suspensiva vizeaza fincheierea fira obiectiuni a Proceselor Verbale de receptie la
terminarea lucririlor si apoi a Proceselor Verbale Finale, dupa caz, rezultind din
contractele de lucrari subantrepriza derulate intre parti. Acest creditor fiind titular
al unei creante sub conditie suspensiva, creanta sa nu va face obiectul programului
de plati, decit in masura in care va fi inldturata conditia suspensiva.

in conditiile in care, pe parcursul implementirii Planului se va pune la dispozitie PV

la terminarea lucririlor semnate de catre parti, fiind inldaturat caracterul suspensiv al
creantei, creanta creditoarei CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA SA va urma regimul
propus prin programul de plati pentru creditorii chirografari , respectiv , procentul de
29,54% din valoarea creantei, intr-o singura transa in trim. XII ( luna N+36) din ANUL III -
suma de 278.291,90 lei.
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VIL.5. PROGRAMUL DE PLATA AL CREANTELOR NASCUTE IN PERIOADA DE

OBSERVATIE

Asa cum am aratat in prezentul plan de reorganizare, Societatea debitoare a acumulat, in
cursul perioadei de observatie datorii totale in cuantum de 422.337,00 lei, prezentate, astfel:

CI\II{[}I‘ DENUMIRE FURNIZOR SOLD
CONSTRUCTII FEROVIARE

1 MOLDOVA SA 49.320,60

2 DAMINVEST SRL 11.218,75

3 [I COZMA PAUL COSTIN 50.862,00

4 MAP INTERIART AGRO SRL 18.296,25
SAN ELECTROTERM GRUP

5 SRL 13.194,72

6 VIAROM CONSTRUCT SA 279.444,68

TOTAL 422.337,00

Datoriile catre furnizori/creditori diversi si datoriile cdtre bugetul consolidat al statului vor
fi achitate conform programului de plati aferent creantelor nascute in cursul perioadei de
observatie din prezentul Plan de reorganizare, dupd cum urmeaza:

1.

Datoriile cidtre CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA SA in cuantum de
49.320,60 lei, aferente perioadei de observatie urmeaza a fi achitate la
nivelul intregii sume intr-o transa in Trim II din primul an de implementare,
astfel:

ANUL I: - luna N+6: suma de 49.320,60 lei;

DAMINVEST SRL, creditor cu creante ndscute in cursul perioadei de observatie in
suma de 11.218,75 lei se propune stingerea acestei creante Intr-o transd, conform
urmatorului grafic:

ANUL[: - al doilea trimestru N+6: suma de 11.218,75 lei;

II COZMA PAUL, creditor cu creante nascute in cursul perioadei de observatie in
suma de 50.862,00 lei rezultind din decizii de impunere emise de bugetul local; se
propune stingerea acestei creante intr-o transa, conform urmatorului grafic:
ANULI: - primul trimestru N+3: suma de 50.862,00 lei;

MAP INTERIART AGRO SRL creditor cu creante nascute in cursul perioadei de
observatie in sum3 de 18.296,25 lei se propune stingerea acestei creante intr-o
transa, astfel:

ANUL[: - TRIM.III, luna N+9: suma de 18.296,25 lei.
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5. SAN ELECTROTERM GRUP SRL creditor cu creante nascute in cursul perioadei de
observatie in sumi de 13.194,72 lei se propune stingerea acestei creante Intr-o
transa, astfel:

ANULI: - TRIM.IV, luna N+6:suma de 13.194,72 lei.

6. VIAROM CONSTRUCT SA creditor cu creante nascute in cursul perioadei de
observatie in sumi de 279.444,68 lei se propune stingerea acestei creante in 3
transe, astfel:

ANULIL: - - luna N+6: suma de 93.244,68 lei;

- luna N+9 : suma de 93.100,00 lei;

- luna N+12: suma de 93.100,00 lei.

In privinta celorlalti furnizori precum si datoriile catre bugetul consolidat al statului - acestea
sunt in termenele scadente de platd, conform contractelor in derulare, stingerea lor realizandu-se
din veniturile rezultate din activitatea curenta.

CAPITOLUL VIII.

PRELUNGIREA PLANULUI DE REORGANIZARE A ACTIVITATII
COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA SI FUNDAMENTAREA
ACESTEIA

DISTRIBUIRI. PROGRAMUL DE PLATA AL CREANTELOR
MODIFICAT.

Cand Sentinta care confirmd un plan intra in vigoare, activitatea debitorului este
reorganizatd in mod corespunzitor, iar creantele si drepturile creditorilor precum si a celorlalte
parti interesate sunt modificate conform Planului.

Debitorul va fi obligat sd indeplineascs, fira intirziere, schimbdrile de structura din plan.

Potrivit prevederilor art. 181 alin. 2 din Legea nr.85/2014 privind procedura insolventei,
la data confirmarii unui plan de reorganizare, debitorul este descdrcat de diferenta dintre
valoarea obligatiilor pe care le avea inainte de confirmarea Planului si cea prevazuta in Plan, pe
parcursul procedurii reorganizdrii judiciare. in cazul trecerii la faliment, dispozitiile art. 140, alin.
(1) devin aplicabile.

n temeiul art. 140, alin. (1) din Legea 85/2014, se stabilesc urmatoarele prevederi:
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Art. 140, alin. (1) "Cdnd sentinta care confirmd un plan intrd in vigoare, activitatea
debitorului este reorganizatd in mod corespunzdtor; creantele si drepturile creditorilor si
ale celorlalte pdrti interesate sunt modificate astfel cum este prevdazut in plan. in cazul
intrdrii in faliment se va reveni la situatia stabilitd prin tabelul definitiv al tuturor
creantelor impotriva debitorului previzut la art. 112 alin. (1), scdzdndu-se sumele achitate
in timpul planului de reorganizare.”

Astfel, structura creantelor a suferit o serie de modificari avand in vedere confirmarea
Planului conform Sentintei Civile nr. 45/19.01.2018 privind confirmarea planului, precum si ca
urmare a plitilor efectuate pe parcursul implementarii Planului de Reorganizare.

in Anexa nr. 1 la prezenta propunere de modificare si prelungire a Planului de
Reorganizare este prezentat Tabelul Actualizat al Creantelor cu nr. 3128 din 16.07.2019,
reflectand structura creditorilor si cuantumul creantelor ramase de plata la aceasta data.

De asemenea, potrivit art.139, alin. (1), lit. E din Legea nr.85/2014 privind procedura
insolventei, " vor fi considerate creante nedefavorizate si vor fi considerate cd au acceptat planul
creantele ce se vor achita integral in termen de 30 zile de la confirmarea planului ori, in
conformitate cu cu contractele de credit sau leasing din care rezultd.”

In categoria creditorilor care nu sunt defavorizati prin Plan, nu va fi inclusd nicio categorie
de creantd. Prin Planul de reorganizare confirmat s-au realizeazat atit diminuari ale creantelor,
cit si esalonari la plata creantelor pentru o perioadd mai mare de 30 zile de la data confirmarii
planului.

Prin Planul de Reorganizare modificat se vor face esalondri la plata creantelor pentru o
perioadd mai mare de 30 zile de la data confirmarii planului.

Categoriile de creante defavorizate potrivit legii prin prezentul Plan de reorganizare
judiciard sunt urmatoarele:

A. Creantele garantate

B. Creantele salariale

D. Creantele chirografare previazute de art. 134 alin. 1 - furnizori indispensabili
E. Creantele chirografare prevazute de art. 161 alin. 8

Ulterior, avand in vedere platile efectuate in conformitate cu graficul de plati stabilit
conform Planului de Reorganizare, administratorul judiciar a procedat la intocmirea
Tabelului Definitiv Actualizat conform Planului de Reorganizare confirmat prin Sentinta
Civild nr. 45/19.01.2018 al obligatiilor “ COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE" S.A. si
avand in vedere plitile efectuate de cdtre debitoare in perioada de implementare a
Planului de Reorganizare . Tabelului Definitiv Actualizat privind obligatiile debitoarei
COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA are nr.3128/16.07.2019 publicat in BPL.

Totalul pldtilor ce se vor efectua conform programului de pldti este de
1.986.076,71 lei reprezentiand suma creantelor prognozate prin Planul de
Reorganizare confirmat - rdmase de platd dupd scdderea pldtilor efectuate in
perioada deruldrii Planului de Reorganizare .

Page 29 of 38



Mentiondm ca societatea debitoare a respectat partial graficul de plati
stabilit pentru primul an de implementare, precum si pentru trimestru I din anul al
II-lea al planului, conform Programului de plati din Planul de Reorganizare al
debitoarei “ COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE” S.A. in trimestru II din
anul 2 nu au fost efectuate plati.

Modificarea Planului de Reorganizare prevede continuarea activitatii societatii
prin prelungirea duratei termenelor de platd cu inca un an de la data confirmarii
modificdrii planului de catre judecdtorul-sindic.

In contextul prezentat, administratorul judiciar cdt si administratorul
special au considerat oportund modificarea planului de reorganizare, luand in
considerare situatia actuald a societatii.

Pentru sustinerea indeplinirii Planului de Reorganizare au fost avuta in vedere o categorie
principald de resurse financiare:

7

% Continuarea activitdtii societdtii, in conditii de rentabilizare in vederea generarii
unui excedent din care si fie suportate cheltuielile procedurii si cea mai mare parte
din distribuirile catre creditori. Societatea detine in patrimoniul active mobile si
imobile care trebuie valorificate in continuare in cel mai eficient mod .

Activitatea curentd a debitoarei va fi mentinutd si in perioada urmatoare. Evolutia recentd a
activitatii, precum si premisele existente pentru viitor creeaza conditiile pentru ca din excedentul
realizat din activitatea curentd sd poata fi acoperit pasivul debitoarei, conform Programului de
plati propus creditorilor.

Principalele modificdri ale Planului de Reorganizare vizeaza:
4 Modificarea platilor citre creditori prin reesalonarea ratelor

+ Prelungirea duratei termenelor de platd a planului cu inca un an.

DISTRIBUIRIL. PROGRAMUL DE PLATA al CREANTELOR MODIFICAT.

Totalul pldtilor rezultate in urma actualizdrii Tabelului Definitiv de
creante al COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA care se vor efectua
conform Programului de platd modificat a creantelor este de 1.986.076,71 lei cu
mentiunea cd sumele inscrise sub conditie vor fi achitate in mdsura indeplinirii conditiei .

Programul de pliti se modifica in sensul prelungirii acestuia pana in data de
19.01.2022 (de la 12 trimestre la 16 trimestre) si reasezarii programului de plati
pe perioada celor 10 trimestre rimase fata de cele 6 (in trim II din anul 2 nu s-au
efectuat plati ) care s-au derulat pana in present, dupa cum urmeaza:
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VIII.1. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORII GARANTATI

1. ANAF - DIRECTIA GENERALA REGIONALA A FINANTELOR PUBLICE IASI - creditor
garantat, inscris in Tabelul Definitiv Actualizat cu suma de 78.450 lei . Creanta este
garantatd avind in vedere Procesul Verbal de sechestru nr nr. 158 din 07.03.2017 si
avandu-se in vedere valoarea de evaluare a bunului imobil care a facut obiectul
procesului verbal de sechestru - situat in Pascani, Baza RK, Statia CF Pascani, jud. [asi.

Corelat cu fluxurile financiare ale societitii, propunem rambursarea sumei de 78.450,00

lei, reprezentand 100,00 % din total creantd garantata, in 10 trange, astfel:

s ANULII: - Trim [II, luna N+21 : suma de 35.450,00 lei;
Trim IV, luna N+24: suma de 35.000,00 lei.

s ANULIIl: - Trim [, luna N+27: suma de 1.000 lei;
- luna N+30: suma de 1.000,00 lei;

- luna N+33 : suma de 1.000,00 lei;

- luna N+36: suma de 1.000,00 lei.

= ANULIV: - trimestru [, luna N+39: suma de 1.000 lei;
- luna N+42: suma de 1.000,00 lei;

- luna N+45 : suma de 1.000,00 lei;

- luna N+48: suma de 1.000,00 lei.

VIIL.2 DISTRIBUIRI CATRE CREDITORII SALARIALI

Creditorilor salariati inscrigi in Tabelul Definitiv Actualizat al obligatiilor debitoarei, nu li
s-au ficut rambursiri acestea nefiind prognozate pina in prezent, creanta in suma de
109.503,00 lei reprezentind drepturi salariale neridicate.

In perspectiva stingerii pasivului corespunzitor creantelor izvorate din drepturi de
munci, propunem rambursarea intregii sume de 109.503,00 lei intr-o singura transd, in anul IV al
Planului de Reorganizare propus, in ultimul trimestru (luna N+48).

VIIL.3. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORII INDISPENSABILI

Pentru aceastd categorie de creditori, in conformitate cu bugetul de venituri i
cheltuieli si cash-flow-ul companiei estimat pe perioada de reorganizare, se propune plata
unui procent de 100,00 % aplicabil fiecarui titular de creanta inscrise in aceasta categorie.

Pentru aceasta categorie de creditori, in conformitate cu bugetul de venituri si cheltuieli si
cash flow-ul companiei estimat pentru perioada de reorganizare, precum si avand in vedere
modalitatea de acoperire a acestor creanfe prin plata efectivda a acestora, vom prezenta
modalitatea de platd a acestora, astfel :
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1. ELECTRIFICARE CFR SA, inscrisa in Tabelul Definitiv Actualizat al obligatiilor cu suma
de 103.768,26 lei reprezentind contravaloare lucriri executate pentru debitoare , facturate si
neachitate.

In perspectiva stingerii creantei detinute de ELECTRIFICARE CFR SA, corelat cu fluxurile
financiare ale societitii, propunem rambursarea sumei de 103.768,26 lei in 10 trange, astfel:

= ANUL II: - Trim III, luna N+21 : suma de 5.160,00 lei;
- Trim IV, luna N+24: suma de 15.480,00 lei.

= ANULIIT: - Trim I, luna N+27: suma de 5.160 lei;
- luna N+30: suma de 5.160,00 lei;

- luna N+33 : suma de 5.160,00 lej;
- luna N+36: suma de 25.800,00 lei.

] ANULIV: - trimestru [, luna N+39: suma de 5.160 lei;
- luna N+42: suma de 5.160,00 lei;

- luna N+45 : suma de 5.160,00 lei;

- luna N+48: suma de 26.368,26 lei.

2. ISOPLUS SPECIAL SRL, inscrisa in Tabelul Definitiv Actualizat al obligatiilor cu suma de
109.962,66 lei reprezentind servicii transport, facturate si neachitate.
n perspectiva stingerii creantei detinute de ISOPLUS SPECIAL SRL, corelat cu fluxurile
financiare ale societitii, propunem rambursarea sumei de 109.962,66 lei , in 10 trange,
astfel:

ANULII: - Trim I11, luna N+21 : suma de 5.862,66 lei;
-Trim IV, luna N+24: suma de 10.900,00 lei.

= ANULIII: - Trim [, luna N+27: suma de 5.900 lei;
- luna N+30: suma de 5.900,00 lei;

- luna N+33 : suma de 5.900,00 lei;

- luna N+36: suma de 20.900,00 lei.

ANUL IV: - trimestru I, luna N+39: suma de 5.900 lei;
- luna N+42: suma de 5.900,00 lei;

- luna N+45 : suma de 20.900,00 lei;

- luna N+48: suma de 21.900,00 lei.

3. TEREXIM INVEST SRL , inscrisi in Tabelul Definitiv Actualizat al obligatiilor cu suma
de 143.412,00 lei, in perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare ale
societitii, propunem rambursarea sumei de 143.412,00,06 lei, in 10 transe, astfel:

ANULII: - Trim l1], luna N+21 : suma de 7.352,00 lei;
- Trim IV, luna N+24: suma de 14.340,00 lei.

ANULIII: - Trim I, luna N+27: suma de 7.340 lei;
- luna N+30: suma de 7.340,00 lei;
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- luna N+33 : suma de 7.340,00 lei;
- luna N+36: suma de 28.340,00 lei.

u ANULIV: - trimestru I, luna N+39: suma de 7.340 lei;
- luna N+42: suma de 7.340,00 lei;

- luna N+45 : suma de 28.340,00 lei;

- luna N+48: suma de 28.340,00 lei.
4, METABET C.F. SA, inscris in Tabelul Definitiv Actualizat al obligatiilor cu suma de
382.374 lei, In perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare ale

societdtii, propunem rambursarea sumei de 382.374 lei, in 10 trange, astfel:

e ANULII:

Trim 1], luna N+21 : suma de 19.574,00 lei;
Trim [V, luna N+24: suma de 38.200,00 lei.

e ANUL III:

Trim I, luna N+27: suma de 19.200 lej;
- luna N+30: suma de 19.200,00 lei;

- luna N+33 : suma de 19.200,00 lei;
- luna N+36: suma de 76.200,00 lei.

e ANULIV:

trimestru I, luna N+39: suma de 19.200 lei;
- luna N+42: suma de 19.200,00 lei;

- luna N+45 : suma de 76.200,00 lei;

- luna N+48: sumade 76.200,00 lei.

VIII.4. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORII CHIROGRAFARI

Pentru aceastd categorie de creditori, in conformitate cu bugetul de venituri si
cheltuieli si cash flow-ul companiei estimat pe perioada de reorganizare, exista resurse
pentru plata unui procent de 29,54% din creantele chirografare, astfel:

1. PRIMARIA IASI inscrisd in Tabelul Definitiv cu o creantd sub conditie in suma de
-535.623,33.

Intrucat pana la acest moment nu s-au incheiat fara obiectiuni Procesele Verbale de
receptie la terminarea lucrarilor si apoi a Proceselor Verbale Finale, dupa caz, rezultind
din contractele de lucriri derulate intre debitoare si Primdria Municipiului Iasi, acest
creditor fiind titular al unei creante sub conditie suspensiva, creanta sa nu va face obiectul
programului de pliti, decit in masura in care va fi inlaturata conditia suspensiva.

in conditiile in care, pe parcursul implementarii Planului se va pune la dispozitie PV
la terminarea lucririlor semnate de catre parti, fiind inlaturat caracterul suspensiv al
creantei , creanta PRIMARIEI IASI va urma regimul propus prin programul de pliti pentru
creditorii chirografari, respectiv, procentul de 29,54% din valoarea creantei, intr-o singura
transa in trim. XVI ( luna N+48) din ANUL IV - suma de 158.223,13 lei.

2. CNCF CFR SA Central, inscris in Tabelul Definitiv Actualizat al obligatiilor cu suma de
33.600,00 lei, in perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare ale
societitii, propunem rambursarea sumei de 33.600,00 lei (reprezentand diferenta
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ramasa de platd in urma aplicirii procentului de 29,54% din valoarea creantei,
avand in vedere plitile efectuate in perioada deruldrii planului), in 10 transe
egale, astfel:
ANULII: - Trim I, luna N+21 : suma de 3.360,00 lei;
- Trim [V, luna N+24: suma de 3.360,00 lei.
ANULIIl: - Trim [, luna N+27: suma de 3.360 lei;
- luna N+30: suma de 3.360,00 lei;

- luna N+33 : suma de 3.360,00 lei;

- luna N+36: suma de 3.360,00 lei.

ANULIV: - trimestru [, luna N+39: suma de 3.360 lei;

- luna N+42: suma de 3.360,00 lei;
- luna N+45 : suma de 3.360,00 lei;
- luna N+48: suma de 3.360,00 lei.

VALERHAN COM SRL, inscris in Tabelul Definitiv Actualizat al obligatiilor cu suma de
960,00 lei, in perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare ale societatii,
propunem rambursarea sumei de 960,00 lei (reprezentand diferenta rimasa de
platd in urma aplicirii procentului de 29,54% din valoarea creantei, dupa ce au
fost avute in vedere platile efectuate in perioada derularii planului), inr-o singura
transd, astfel:

ANULIII : Trim IV, luna N+36: suma de 960,00 lei

AUTORITATEA FEROVIARA ROMANA AFER inscris in Tabelul Definitiv Actualizat al
obligatiilor cu suma de 900,00 lei, in perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile
financiare ale societitii, propunem rambursarea sumei de 900,00 lei (reprezentand
diferenta rimasia de plata in urma aplicirii procentului de 29,54% din valoarea
creantei, dupa ce au fost avute in vedere platile efectuate in perioada derularii
planului), inr-o singura transa, astfel:

ANUL III : Trim III, luna N+33: suma de 900,00 lei

BIO-STAR SRL inscris in Tabelul Definitiv Actualizat  al obligatiilor cu suma de
9.300,00 lei, in perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare ale
societatii, propunem rambursarea sumei de 9.300,00 lei (reprezentind diferenta
ramasa de platd in urma aplicdrii procentului de 29,54% din valoarea creantei,
dupa ce au fost avute in vedere plitile efectuate in perioada derularii planului), in
10 transe egale, astfel:

ANULII: = Trim III, luna N+21 : suma de 930,00 lei;

- Trim [V, luna N+24: suma de 930,00 lei.
ANUL III: - Trim [, luna N+27: suma de 930,00lei;
- luna N+30: suma de 930,00 lei;

- luna N+33 : suma de 930,00 lei;

- luna N+36: suma de 930,00 lei.

ANULIV: - trimestru [, luna N+39: suma de 930,00 lei;

- luna N+42: suma de 930,00 lei;
- luna N+45 : suma de 930,00 lei;

- luna N+48: suma de 930,00 lei.
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6. DAMINVEST SRL finscris in Tabelul Definitiv Actualizat al obligatiilor cu suma de

15.600,00 lei, in perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare ale
societitii, propunem rambursarea sumei de 15.600,00 lei (reprezentind diferenta
riamasa de platd in urma aplicdrii procentului de 29,54% din valoarea creantei,
dupa ce au fost avute in vedere platile efectuate in perioada derularii planului), in
10 transe egale, astfel:

ANULII: - Trim [I], luna N+21 : suma de 1.560,00 lei;

- Trim [V, luna N+24: suma de 1.560,00 lei.
ANULII: - Trim [, luna N+27: suma de 1.560,00lei;
- luna N+30: suma de 1.560,00 lei;

- luna N+33 : suma de 1.560,00 lei;

- luna N+36: suma de 1.560,00 lei.

ANUL IV: - trimestru [, luna N+39: suma de 1.560,00 lei;

- luna N+42: suma de 1.560,00 lei;
- luna N+45 : suma de 1.560,00 lei;

- luna N+48: suma de 1.560,00 lei.

MOLDOFOREST SA inscris in Tabelul Definitiv Actualizat al obligatiilor cu suma de
343,92 lei, in perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare ale societatii,
propunem rambursarea sumei de 343,92 lei (reprezentind diferenta ramasa de
platd in urma aplicarii procentului de 29,54% din valoarea creantei, dupa ce au
fost avute in vedere platile efectuate in perioada derularii planului), inr-o singura
transa, astfel:

ANUL IV : Trim I, luna N+39: suma de 343,92 lei

. ANTREPRIZA LUCRARI DRUMURI SI PODURI SA inscris in Tabelul Definitiv al

obligatiilor cu suma de 12.379,58 lei, in perspectiva stingerii creantei corelat cu
fluxurile financiare ale societdtii, propunem rambursarea sumei de 12.379,58 lei
(reprezentind 29,54% din valoarea creantei), in 10 trange, astfel:

ANULII: - Trim III, luna N+21 : suma de 1.309,58 lei;
- Trim [V, luna N+24: suma de 1.230,00 lei.
ANUL III: - Trim [, luna N+27: suma de 1.230,00lei;
- luna N+30: suma de 1.230,00 lei;

- luna N+33 : suma de 1.230,00 lei;
- luna N+36: suma de 1.230,00 lei.

ANULIV: - trimestru [, luna N+39: suma de 1.230,00 lei;
- luna N+42: suma de 1.230,00 lei;

- luna N+45 : suma de 1.230,00 lei;

- luna N+48: sumade 1.230,00 lei.
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10.

11.

12,

13.

ISAF - SOCIETATE DE SEMNALIZARI SI AUTOMATIZARI FEROVIARE SA finscris in
Tabelul Definitiv Actualizat al obligatiilor cu suma de 3.805,35 lei, in perspectiva
stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare ale societatii, propunem rambursarea
sumei de 3.805,35 lei (reprezentind 29,54% din valoarea creantei), in patru
transe, astfel:
ANUL IV : - luna N+39: suma de 955,35 lei
- luna N+42 : suma de 950,00 lei;

- luna N+45:suma de 950,00 lei

- luna N+48 : suma de 950,00 lei.

CONSTRUCTII HIDROTEHNICE SA inscris in Tabelul Definitiv Actualizat al obligatiilor
cu suma de 2.986,79 lei, in perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare
ale societitii, propunem rambursarea sumei de 2.986,79 lei (reprezentind 29,54%
din valoarea creantei), intr-o singura transd, astfel:

ANUL IV : Trim II - luna N+42: suma de 2.986,79 lei

VEST CONSTRUCT SRL inscris in Tabelul Definitiv Actualizat al obligatiilor cu suma
de 95.112,85 lei, in perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare ale
societitii, propunem rambursarea sumei de 95.112,85 lei (reprezentind 29,54%
din valoarea creantei), in patru transe, astfel:
ANUL IV : - luna N+39: suma de 23.802,85 lei
- luna N+42 : suma de 23.770,00 lej;

- luna N+45:suma de 23.770,00 lei

- luna N+48 : suma de 23.770,00 lei.

IRIDEX GRUP CONSTRUCTII SRL inscris in Tabelul Definitiv Actualizat al obligatiilor
cu suma de 12.468,30 lei, in perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile
financiare ale societdtii, propunem rambursarea sumei de 12.468,30 lei
(reprezentind 29,54% din valoarea creantei), in patru trange, astfel:
ANUL IV : - luna N+39: suma de 3.138,30 lei
- luna N+42 : suma de 3.110,00 lei;

- luna N+45:suma de 3.110,00 lei

- luna N+48 : suma de 3.110,00 lei.

CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA SA inscris in Tabelul Definitiv Actualizat al
obligatiilor cu suma de 871.150,00 lei, in perspectiva stingerii creantei corelat cu
fluxurile financiare ale societitii, propunem rambursarea sumei de 871.150,00 lei
(reprezentand diferenta ramasi de plati in urma aplicarii procentului de 29,54%
din valoarea creantei, dupi ce au fost avute in vedere platile efectuate in perioada
derulirii planului), in 10 transe, astfel:
ANULII: - Trim Il], luna N+21 : suma de 86.800,00 lei;
-Trim IV, luna N+24: suma de 87.150,00 lei.
ANUL III: - Trim I, luna N+27;: suma de 87.150,00lei;
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- luna N+30: suma de 87.150,00 lei;
- luna N+33 : suma de 87.150,00 lei;
- luna N+36: suma de 87.150,00 lei.

° ANUL IV: - trimestru [, luna N+39: suma de 87.150,00 lei;
- luna N+42: suma de 87.150,00 lei;

- luna N+45 : suma de 87.150,00 lei;
- luna N+48: suma de 87.150,00 lei.

=in ceea ce priveste suma inscrisd sub conditie in suma de - 942.084,95 , conditia
suspensiva vizeaza incheierea fird obiectiuni a Proceselor Verbale de receptie la
terminarea lucrdrilor si apoi a Proceselor Verbale Finale, dupa caz, rezultind din
contractele de lucriri subantrepriza derulate intre parti. Acest creditor fiind titular al unei
creante sub conditie suspensivi, creanta sa nu va face obiectul programului de plati, decat
in masura in care va fi inlaturata conditia suspensiva.

in conditiile in care, pe parcursul implementarii Planului se va pune la dispozitie PV
la terminarea lucririlor semnate de citre parti, fiind inlaturat caracterul suspensiv al
creantei, creanta creditoarei CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA SA va urma regimul
propus prin programul de pliti pentru creditorii chirografari , respectiv , procentul de
29,549% din valoarea creantei, intr-o singura transa in trim. XVI ( luna N+48) din ANUL IV
- suma de 278.291,90 lei.

VIIL.5. PROGRAMUL DE PLATA AL CREANTELOR NASCUTE IN PERIOADA DE
OBSERVATIE

In ceea ce priveste datoriile aferente perioadei de observatie propuse la platd prin planul
de reorganizare, mentiondm ca acestea au fost achitate in integralitate cu o singurd exceptie
vizand creanta VIAROM SRL pentru care se doreste stingerea sa prin compensare intre parti in
perioada urmatoare.

In privinta celorlalti furnizori precum si datoriile citre bugetul consolidat al statului - acestea
sunt in termenele scadente de platd, conform contractelor in derulare sau documentelor din care
provin, stingerea lor realizandu-se din veniturile rezultate din activitatea curenta.

CONCLUZII

Pe durata implementarii Planului de Reorganizare, activitatea debitoarei va fi condusa In
continuare de administratorul special al debitoarei, sub supravegherea administratorului judiciar,
pastrandu-se dreptul de administrare al societatii.

Administratorul judiciar va continua s3 isi exercite drepturile si obligatiile prevazute de
Legea nr.85/2014 privind procedura de prevenire a insolventei si de insolventa in vederea
implementdrii cu succes a PlanulUI de Reorganizare initial.
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Controlul strict al aplicdrii prezentului Plan si monitorizarea permanentd a derularii
acestuia de catre toti factorii implicati, constituie o garantie solidd, alaturi de rezultatele obtinute
pana in acest moment legate de respectarea graficului de plati a realizarii obiectivelor pe care si le
propune, respectiv plata pasivului asumat prin programul de plati si mentinerea debitoarei in
viata comerciala.

Avand in vedere ca Planul de reorganizare a fost acceptat de Adunarea Creditorilor
si confirmat de judecatorul sindic, prezentul document cuprinde propunerea de prelungire
a duratei de implementare de la 3 la 4 ani si modificarea programului de plati.

Celelalte prevederi ale planului raiméan valabile, nefiind modificate sau schimbate.

Prezenta Propunere de prelungire a duratei de executare a Planului de Reorganizare
judiciard si de modificare a acestuia va fi supusa aprobarii Adunarii Creditorilor, ce urmeaza a fi
convocata de administratorul judiciar, urmand a fi avute in vedere dispozitiile art.139 alin.(5) din
Legea nr.85/2014 privind procedura de prevenire a insolventei si de insolventa cu completdrile si
modificarile ulterioare referitoare la respectarea conditiilor de vot si de confirmare.

DEBITOR,
COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE S.A.
Administrator special,

COSTEL-PAUL BUTNARIU

.-
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