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Planul de Reorganizare initial al activitatii CCF SA a fost confirmat prin
Sentinta nr. 45/19.01.2018 a Tribunalului Suceava, Sectia a- II Civila, si,
apoi, prin Hotararea Civila nr. 380 din 04.10.2019 a Tribunalului
Suceava s-a confirmat prelungirea si modificarea Planului de
Reorganizare, hotarari pronuntate in Dosarul nr. 1512/86/2017

Planul de Reorganizare Prelungit si Modificat a fost

intocmit de cdtre societatea debitoare prin administrator
special
in conformitate cu prevederile art. 139 alin.(5) din Legea nr. 85/2014
privind procedura de prevenire a insolventei si de insolventd cu
modificarile si completarile ulterioare, coroborat cu prevederile art. 52
din Legea 55/2020 privind unele masuri pentru prevenirea si
combaterea efectelor pandemiei de COVID-19
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CAPITOLUL L.
JUSTIFICAREA LEGALA A PROPUNERII DE MODIFICARE SI PRELUNGIRE A
PLANULUI DE REORGANIZARE AL DEBITORULUI COMPANIA CONSTRUCTII
FEROVIARE SA.

Prin sentinta Tribunalului Suceava din 31 martie 2017, impotriva debitoarei
COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA cu sediul social in lasi, Aleea Musatini, nr. 2,
jud. lasi, telefon 0232/412333, fax 0232/412333, inmatriculatd la Registrul
Comertului sub nr. ]J22/800/2018, CUI RO 13396404, s-a dispus deschiderea
procedurii generale a insolventei si numirea in calitate de administrator judiciar a
Cabinetului Individual de Insolventd Dascdlu Maria.

EUROBUSINESS LR] SPRL devine administrator judiciar al societatii COMPANIA
CONSTRUCTHI FEROVIARE SA ca urmare a preludrii portofoliului de dosare a
Cabinetului Individual de Insolventd DASCALU MARIA - conform Declaratiei de
succesiune semnate intre Cabinetul Individual de Insolventd “DASCALU MARIA” si
EUROBUSINESS LR] SPRL si avizatd de UNPIR in decembrie 2018, fiind transferat inclusiv
dosarul privind debitoarea COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA .

Tribunalul Suceava, Sectia a II Civild prin incheierea de sedintd din 22.02.2019 a luat act de
schimbarea formei de organizare a administratorului judiciar din Cabinet Individual de
Insolventd Dascdlu Maria in practician in insolventd asociat coordonator in cadrul
Eurobusiness LR] SPRL si de faptul cd, in urma incheierii Declaratiei de Succesiune incheiatd
intre Cabinet Individual de Insolventd Dascdlu Maria si Eurobusiness LR] SPRL, aceasta din
urmd a preluat portofoliul de dosare al administratorului judiciar din prezenta cauzd.

Prin Sentinta Civila nr. 45/19.01.2018 pronuntatd in Dosarul nr. 1512/86/2017 aflat pe
rolul Tribunalului Suceava, sectia a II-a Civild, judecatorul-sindic a confirmat Planul de
Reorganizare al activitdtii debitorului COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA, propus
de societatea debitoare prin administrator special si aprobat in sedinta Adunirii
Creditorilor din data de 14.12.2017.

Apoi, prin Hotdrarea Civild nr. 380 din 04.10.2019 a Tribunalului Suceava s-a confirmat
prelungirea si modificarea Planului de Reorganizare votat de Adunarea Creditorilor la
02.09.2019. Apreciem cd planul are o fundamentare economicd motivata, raportat la
previziunile financiare care arata ca din activitatea curentd a debitoarei poate fi generat
un profit substantial, precum si faptul c3, in prezenta acestor posibilitati reale de
redresare, mdsura lichidarii ar dezavantaja atat pe creditori, cat si pe debitor fata de o
posibila reorganizare.

Prin Legea nr. 55/2020 privind unele masuri pentru prevenirea si
combaterea efectelor pandemiei de COVID-19 , s-au instituit o serie de facilititi cu
referire exacta la societatile aflate in stare de insolventd, inclusiv, pentru cele aflate
in derulare cu un plan de reorganizare.
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Aceste facilitdti care s-au impus dupa incetarea starii de urgenta instituitd la
nivelul intregii tari pand in mai 2020, au fost introduce pentru crearea unei protectii
adecvate impotriva Imbolnavirii cu coronavirusul SARS-CoV-2, dar si crearea in acelasi
timp a premiselor-cadru pentru revenirea etapizata, fara sincope majore, la situatia de
normalitate, inclusiv, prin relaxarea masurilor luate in contextul instituirii si prelungirii
de cdtre Presedintele Romaniei a starii de alerta pe teritoriul Romaniei.

Astfel conform prevederilor art. 52 din Legea nr. 55/2020 privind unele mdsuri
pentru prevenirea si combaterea efectelor pandemiei cu COVID-19

“ Pentru debitorul care si-a intrerupt activitatea total sau partial ca efect al mdsurilor
adoptate de autoritdtile publice competente potrivit legii, pentru prevenirea rdspandirii
pandemiei de COVID-19, pe durata stdrii de urgentd si/sau de alertd, durata initiald de
executare a planului de reorganizare, prevdzutd de art. 133 alin. (3) din Legea nr. 85/2014,

cu modificdrile si completdrile ulterioare, poate fi de 4 ani, cu posibilitatea prelungirii, fara
a depdsi o duratd totald a deruldrii planului de 5 ani, si a modificdrii, in mod corespunzdtor,
dacd este cazul, in conditiile art. 139 alin. (5) din Legea nr. 85/2014, cu modificdirile si
completdrile ulterioare”.

in sprijinul mediului de afaceri si, in mod particular, al societitilor in care se
afla deja in procedura reorganizarii judiciare, au fost legiferate o serie de masuri,
menite a raspunde atat intereselor debitorilor, dar si creditorilor.

Atentia legiuitorului asupra domeniului insolventei este una fireasca si
justificata, pe de o parte, de necesitatea protejarii acelor societati, care desi si-au
demonstrat viabilitatea pe parcursul implementarii unui Plan de Reorganizare, dar
risca intrarea in faliment urmare crizei sanitare care a afectat grav si activitatea
economica, imprejurare care ar implica si pierderea de locuri de munca si vinzarea
de active la preturi reduse, iar, pe de alta parte, de protejarea perspectivelor de
redresare prin prelungirea perioadei de implementare a programului de plati.

in acest caz perioada de executare a Planului de Reorganizare poate fi
prelungita fara a putea depasi 5 ani (limitd maximala).

Masura detaliatd mai sus vine in spijinul afacerilor si sistemului economic
romanesc, lar statul roman reuseste astfel sd prezinte o aplecare concretd asupra
problemelor ridicate de mediul de afaceri, asemanéatoare celei prezentate si de alte state
europene cum ar fi - Germania, Franta, Spania, Luxemburg, Lituania, Estonia, Cehia, ceea
ce poate constitui un inceput bun si pentru alte masuri protectioniste in acest domeniu.

*

Aceste masuri vin si pentru realizarea scopului Legii nr. 85/2014 privind
procedura de prevenire a insolventei si de insolventa, conform art. 2 si art. 5, pct.
54 - care este acoperirea pasivului debitorului insolvent dar si salvarea afacerii
debitorului acestuia avand ca efect reinsertia in mediul economic in interesul

Page 5 of 34



creditorilor, salaratilor, partenerilor de afaceri si chiar actionarilor, prin
continuarea afacerii.

In fapt, pe langi scopul principal al procedurii insolventei, respectiv “instituirea
unei proceduri colective pentru acoperirea pasivului debitorului aflat in insolventd”,
este evidentd functia economicd a procedurii insolventei, care nu se referd doar la
supraviefuirea societdtii aflatd in dificultate ci, mai cu seamd, restructurarea economici
Intr-un context concurential.

Cele doud principii statuate de Legea nr.85/2014 privind procedura insolventei,
chiar dacd aparent antagonice, pot fi imbinate prin implementarea unui plan de
reorganizare fundamentat economic, viabil si onest, care sa urméreasci restructurarea
societdtii avand drept efect plata creditorilor, intr-o proportie mai mare decét in cazul
unei proceduri de faliment, si Intr-un orizont de timp relativ comparabil, dar si reinsertia
in circuitul economic a unei companii viabile, capabild si faci fatd unui mediu
concurential.

Avand in vedere dinamica vietii economice si fluctuatiile pe piata de profil,
legiuitorul a creat posibilitatea modificarii si prelungirii Planului de Reorganizare
judiciara atunci cind intervin modificdri ale elementelor considerate de lege ca fiind
esenfiale, sau atunci cand previziunile economice si financiare avute in vedere la
momentul Tntocmirii Planului de reorganizare judiciard nu mai sunt in concordanta cu
modul in care evolueazd activitatea debitorului si pe piata pe care acesta actioneazi.

Reglementarea legala care sta la baza modificarii Planului de Reorganizare este
art. 52 din Legea nr. 55/2020 coroborat cu art. 139 alin.(5) din Legea nr.85/2014 privind
procedura de prevenire a insolventei si de insolventi care prevede ci ” (5) Modificarea
planului de reorganizare, inclusiv prelungirea acestuia se poate face oricdnd pe parcursul
procedurii de reorganizare, fdrd a se putea depdsi o duratd totald maximd a deruldrii
planului de 4 ani de la confirmarea initiald. Modificarea poate fi propusd de cdtre oricare
dintre cei care au vocatia de a propune un plan, indiferent dacd au propus sau nu planul.
Votarea modificdrii de cdtre adunarea creditorilor se va face cu creantele rdmase in sold, la
data votului, in aceleasi conditii ca si la votarea planului de reorganizare. Modificarea
planului va trebui sd fie confirmatd de judecdtorul-sindic.”

Modificarea poate fi propusa de catre oricare dintre cei care au vocatia de a
propune un plan, indiferent daca au propus sau nu planul. Votarea modificarii de
catre adunarea creditorilor se va face cu creantele rimase in sold, la data votuluij, in
aceleasi conditii ca si la votarea planului de reorganizare.

Reglementarea legala care sta la baza prelungirii Planului de Reorganizare

judiciard este Legea nr. 85/2014, art. 139, alin. 5, prin care legiuitorul a previzut ci
executarea Planului de Reorganizare judiciara poate fi extinsa cu cel mult incd o perioada
de 1 an, durata totald maximd de deruldrii planului este de 4 ani de la confirmarea initiala.
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Prevederile Legii 85/2014 in materie trebuie corelate cu prevederile art. 52 din
Legea 55/2020 privind unele masuri pentru prevenirea si combaterea efectelor
pandemiei de COVID-19 - prin care legiuitorul stabileste posibilitatea de
prelungire a planului pana la 5 ani - durata totala.

Astfel, ca urmare a prelungirii Planului de Reorganizare cu incd un an, s-a procedat
la modificarea programului de plati pentru creantele aflate in sold la data prezentei
Propuneri.

Prin aceasta mdsura si propunere de prelungire a Planului de Reorganizare se are
in vedere diminuarea efectelor economice generate de pandemia de coronavirus
SARS-CoV-2 inregistrate de cidtre societate si doveditd de mentinerea la acelasi
nivel a cifrei de afaceri la 31.10.2020 fatd de 31.12.2019, insa , reducerea
contractelor in derulare cu efect asupra veniturilor estimate in perioada
urmatoare.

Decizia si necesitatea prelungirii Planului de Reorganizare , dindu-se aplicare
prevederilor legale in vigoare Legea 55/2020, este justificata atit de fluctuatiile cifrei de
afaceri precum si de estimadrile de cash flow pentru perioada urmitoare pe fondul
reducerii numarului de contracte noi in anul 2020 ca efect al situatiei socio-economice pe
care o traverseazd Romania in prezent. Avand in vedere, profilul de activitate al societitii,

incasarile din anul 2020 au fost influentate de contractele aflate in derulare demarate in

anii_precedenti. Insi, pe fondul reducerii numirului_de contracte in anul 2020 , se
estimeaza si reducerea veniturilor in anii urmaétori.

CAPITOLUL II.
DURATA PLANULUI DE REORGANIZARE JUDICIARA

Planul initial de reorganizare judiciara al societatii debitoare COMPANIA CONSTRUCTII
FEROVIARE SA a fost intocmit si propus de cdtre societatea debitoare prin administrator special,
votat de creditori in sedinta Adunarii Creditorilor din data de 14.12.2017 si confirmat de catre
judecdtorul sindic prin Sentinta Civila nr. 45/19.01.2018 pe o durata de trei ani, socotiti de la data
confirmarii, in conformitate cu prevederile art.133 alin.(3) din Legea nr.85/2014.

Ulterior, prin Propunerea de Modificare si prelungire a Planului votatd de creditori in sedinta
Adunarii Creditorilor din data de 02.09.2019 si confirmat de catre judecitorul sindic prin Sentinta
Civila nr. 380/04.10.2019, Planul de Reorganizare a fost prelungit la 4 ani.

Prin prezenta propunere, durata de executare a Planului de Reorganizare se prelungeste, cu inca
un an, respectiv panad la data de 19.01.2023, in conformitate cu dispozitiile art. 139 alin. (5) din
Legea nr.85/2014 privind procedura de prevenire a insolventei si de insolventa coroborat cu art.
52 din Legea 55/2020.
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CAPITOLUL III.
REZUMATUL PLANULUI DE REORGANIZARE MODIFICAT , AFLAT IN
VIGOARE, CONFIRMAT DE JUDECATORUL SINDIC PRIN SENTINTA CIVILA
NR. 380/04.10.2019

IIL1. In temeiul art. 132 alin.1, lit. (a) din Legea nr.85/2014 privind procedura de prevenire
a insolventei si de insolventd, Planul de Reorganizare a fost propus de societatea debitoare prin
administrator special. Conditiile preliminare pentru depunerea Planului de Reorganizare a
activitatii COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA , conform art. 132 alin. 1 lit.a) din Legea
nr.85/2014 privind procedura insolventei, cu modificarile si completirile ulterioare au fost
indeplinite, dupd cum urmeaza:

1. Planul a fost propus de cdtre societatea debitoare prin administrator special, in
conformitate cu prevederile art.132 alin.(1), lit. a).

» Debitorul si-a exprimat intentia de a propune un plan de reorganizare a activititii la
momentul formuldrii Cererii de deschidere a procedurii, aspect consemnat in
Incheierea nr. 203/31.03.2017, pronuntata de Tribunalul Suceava in Dosarul
nr.1512/86/2017 prin care a fost deschisd procedura generald a insolventei
Impotriva debitorului COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA.

» Prin Hotdrarea Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor nr. 3 din data de
17.11.2017 au fost aprobate demersurile privind propunerea unui plan de
reorganizare de citre societatea debitoare in vederea platii datoriilor societatii si a
fost mandatat administratorul special al debitorului , dnul. PAUL-COSTEL
BUTNARIU. Hotadrarea Adundrii Generale Extraordinare a Actionarilor este anaxi la
Planul de Reorganizare.

2. Posibilitatea reorganizarii a fost analizata si formulat3 de cdtre administratorul judiciar in
Raportul privind cauzele si imprejurdrile care au condus la aparitia stirii de insolventi a societitii
debitoare, intocmit conform art.58, alin. (1), lit. b) din Legea nr.85/2014 si depus la Dosarul
cauzei.

3. Tabelul Definitiv de Creanfe impotriva averii debitoarei COMPANIA CONSTRUCTII
FEROVIARE SA , a fost depus la Dosarul cauzei de citre administratorul judiciar in data de
20.10.2017, urmare finalizarii rapoartelor de evaluare si solutionirii contestatiei indretate
impotriva Tabelului Preliminar.

Tabelul definitiv actualizat al obligatiilor debitoarei COMPANIA CONSTRUCTII
FEROVIARE SA cu nr. 3128 din 16.07.2019 intocmit conform prevederilor art. 112 alin. 1
din Legea nr. 85/2014 privind procedura insolventei a fost publicat in Buletinul
Procedurilor de Insolventa nr. 15265,/12.08.2019.

4. Debitoarea nu a mai fost subiect al procedurii instituite de Legea nr.85/2014 privind
procedura de prevenire a insolventei si de insolventd. Nici societatea si niciun membru al
organelor de conducere al acesteia nu a fost condamnat definitiv pentru niciuna dintre
infractiunile prevazute de art. 132 alin.4 din Legea nr.85/2014 privind procedura insolventei.

In conformitate cu analizele tehnico-economice ale administratorului judiciar si a
debitoarei, a rezultat ca societatea debitoare poate fi in misurd si atinga scopul procedurii,
respectiv plata pasivului prin implementarea unui plan de reorganizare, bazat exclusiv pe
continuarea activitatii comerciale a societatii, in conditii de rentabilizare in vederea generdrii unui
excedent din care sa fie suportate cheltuielile procedurii si distribuirile citre creditori.
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Continuarea activitatii curente se va face sub conducerea administratorului special si sub
supravegherea administratorului judiciar care, prin rapoartele financiare periodice, va supune
controlului creditorilor realizarea indicatorilor din plan, avind astfel posibilitatea de a adopta
masuri in timp real pentru ameliorarea unor eventuale abateri de la plan.

Perspectivele de redresare ale debitoarei in raport cu posibilitatile si specificul activitatii
desfasurate, cu mijloacele financiare disponibile sau care se pot mobiliza si cu cererea pietei fatd
de oferta debitorului sun detaliate in cadrul prezentului plan.

Masurile propuse pentru implementarea Planului de Reorganizare judiciara al COMPANIA
CONSTRUCTII FEROVIARE SA sunt cele prevazute de art.133 alin.5, lit.A si B din Legea 85/2014.

Strategia de Reorganizare are la baza in principal:

» continuarea si extinderea activitdtii comerciale a societdtii, in conditii de
rentabilizare in vederea generdrii unui excedent din care sd fie suportate
cheltuielile procedurii si distribuirile catre creditori. Acest demers are la baza
onorarea contractelor active si participarea, in continuare, si castigarea de lucrari
noi pentru beneficiari din cadrul CN CFR SA cat si pentru alti clienti beneficiari de
fonduri care solicita servicii specifice profilului activitatii debitoarei .

Masurile propuse pentru implementarea Planului de Reorganizare judiciard al COMPANIA
DE CONSTRUCTII FEROVIARE SA sunt cele prevazute de art.133 alin.5, lit. A si B din Legea
85/2014, iar In subsidiar, se vor avea in vedere masurile prevazute la art. 133, alin. E si F.

Pentru sustinerea indeplinirii Planului de Reorganizare au fost avute in vedere mai
multe categorii de resurse financiare:

1. Continuarea activitatii societdtii, in conditii de rentabilizare in vederea generarii unui
excedent din care sa fie suportate cheltuielile procedurii si cea mai mare parte din distribuirile
catre creditori. Societatea detine in patrimoniul active mobile si imobile care trebuie valorificate
in continuare in cel mai eficient mod in interesul obtinerii unei activitati profitabile si in scopul
acoperirii datoriilor asumate.

Activitatea curenta a debitoarei va fi mentinuta si in perioada urmatoare. Evolutia recenti a
activitatii, precum si premisele existente pentru viitor creeaza conditiile pentru ca din excedentul
realizat din activitatea curentd sd poata fi acoperit pasivul debitoarei, conform Programului de
plati propus creditorilor.

Pentru perioada de reorganizare, societatea preconizeazad ca va continua activitatea de
specifica activitatii de, impundndu-se urmatoarele mentiuni :

> in procesul de identificare a resurselor necesare pentru a sustine reorganizarea
activitdtii, debitoarea urmeazad a participa in continuarea la mai multe licitatii
urmand procedurile care se impun de achizitie publica cu scopul obtinerii de noi
lucrari.

Bugetul de venituri si cheltuieli a fost construit pe aceasta ipoteza a deruldrii in continuare a
activitatii curente si a aportului actionarului majoritar, iar cheltuielile operationale vor fi
mentinute aproximativ la acelasi nivel ca in prezent, sub controlul strict al administratorului
judiciar.

Dupa aprobarea Planului de Reorganizare ,societatea a participat la licitatii publice
pentru a castiga noi contracte care stau la baza activitatii.
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I11.2. Obiectivele Planului de Reorganizare

Obiectivele Planului de Reorganizare asa cum au fost definite prin Planul de
Reorganizare judiciara confirmat de judecatorul-sindic prin Sentinta nr.45/19.01.2018 a
Tribunalului Suceava, Sectia a- II Civila, sunt:

1. achitarea obligatiilor fata de creditorii inscrisi in tabelul definitiv al creantelor, prin
continuarea activitatii curente, conform bugetului de venituri si cheltuieli si echilibrarii activului
cu pasivul societatii;

2. achitarea creantelor nascute in cursul procedurii din excedentul realizat de societate
din activitatea curent3;

3. mentinerea in circuitul economic a unei societdti de prestigiu la nivel national

4. cresterea competitivitatii COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA prin
implementarea prezentului Plan de Reorganizare

5. mentinerea locurilor de muncd existente si restructurarea companiei prin
implementarea planului.

Termenul de Executare a Planului de Reorganizare al Debitoarei a fost estimat la 3 ani de la data
confirmarii acestuia, cu posibilitatea prelungirii in conditiile stipulate de Lege.

Ulterior, termenul de executare a Planului de Reorganizare al Debitoarei a fost prelungit prin
Modificarea Planului de Reorganizare la 4 ani de la data confirmirii initiale a acestuia
(19.01.2018).

CAPITOLUL IV.
SITUATIA ECONOMICA A SOCIETATII. STADIUL SOCIETATII
COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA

S-a procedat si la realizarea unei analize care sa cuprinda perioada parcursa de la
ultima analiza efectuata cu ocazia Propunerii de modificare din anul 2019, respectiv,s-a
analizat anul 2018 si anul 2019 , cu mentiuni privind situatia la 30 noiembrie 2020 -
discutam de o analiza evolutiva privind anul financiar 2018, urméind , perioada anului
2019 conform datelor financiare bilantiere aferente perioadei mentionate si, apoi, s-au
avut in vedere si datele din balanta la 30.11.2020.

Societatea debitoare prezinta urmatoarea structura patrimoniala:

A. Analiza performantelor societitii pe baza bilantului contabil

Pentru perioada de referintd, dinamica elementelor structurale ale bilantului contabil se
prezinta astfel:
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Bilantul contabil al

COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA- pentru perioada 2018 -

31.12.2019

Denumirea indicatorilor

Exercitiul financiar

2018 2019

Imobilizari necorporale 7.567,00 7.267,00

Imobilizdri corporale 999.815,00 | 1.308.931,00

Imobilizari financiare 831.914,00 409.041,00

Total active imobilizate 1.839.296,00 | 1.725.239,00

Stocuri 1.273.985,00 | 1.656.777,00

Creante 4.046.713,00 | 4.372.468,00

Investitii pe termen scurt 0,00 0,00

Casa si conturi la banci 2.177.189,00 | 1.658.598,00

Total active circulante 7.497.887,00 | 7.687.843,00
Cheltuieli in avans 22.271,00 22.271,00
TOTAL ACTIV 9.359.454,00 | 9.435.353,00
piitig;ié;sé“fncgge RIS pliciian 9.297.489,00 | 8.585.561,00
din care datorii comerciale | 9.297.489,00 | 8.585.561,00

pi ’ifg; i(;’;r‘::ier;zlfz g:z‘l;‘lizflétite Inte-o0 347.035,00 | 1.215.531,00
Total datorii 9.644.524,00 | 9.801.092,00
Provizioane 1.433.846,00 901.399,00
Subventii pentru investitii 0,00 0,00
Venituri inregistrate in avans 0,00 0,00
Capital subscris varsat 100.010,00 100.010,00
Capital subscris nevarsat 0,00 0,00
Patrimoniul regiei 0,00 0,00
Total capital 100.010,00 | 100.010,00
Prime de capital 0,00 0,00
Rezerve din reevaluare 90.730,00 90.730,00
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Rezerve 627.568,00 627.568,00
Actiuni proprii 0,00 0,00
Cgii;glig ];f;;ii;je instrumentele de 0,00 0,00
CI;isirtitlei il;%zt;rie instrumentele de 0,00 0,00
Rezultatul reportat -3.536.496,00 | -2.596.270,00
Rezultatul exercitiului financiar 999.272,00 | 510.824,00
Repartizarea profitului 0,00 0,00
Total capitaluri proprii -285.070,00 | -365.739,00
Total capital permanent 61.965,00 849.792,00
Patrimoniul public 0,00 0,00
Total capitaluri 9.359.454,00 | 9.435.353,00
TOTAL PASIV 9.359.454,00 | 9.435.353,00

Analiza structurii bilanfului a vizat analiza relativa a activelor entitatii, urmarind, astfel, o analiza
a structurii activului, iar pe de altd parte, analiza structurii financiare (datorii - capitaluri proprii),
respectiv, aspectul central al analizei structurii pasivului.

Analiza propriu-zisd a structurii bilanfului a recurs la o serie de rate de structuri care exprima
ponderea elementelor in totalul lor si care stau la baza aprecierii capacitatii entititii de a-si adapta
politicile de exploatare, investitii si finantare la schimbarile conditiilor de desfasurare a activititii.

A.1 Structura activului

Pentru perioada de referinta 2018 - 31.12.2019, respectiv, perioada de dupa confirmarea
Planului de Reorganizare (in lianuarie 2018) si pina la octombrie 2020 , valoarea elementelor
structurale de activ, corespunzatoare resurselor controlate de entitate in vederea atragerii de
beneficii economice viitoare, are urmatoarea evolufie : comparativ cu inceputul perioadei de
referinta cand, la sfarsitul exercitiului financiar 2018, valoarea activelor a fost de 9.359.454 lej, la
sfargitul exercitiului financiar 2019 valoarea lor netd a inregistrat o scadere la 9.435.353 lei ( +
75.899 lei, + 0,81% ) . Din aceste date se constata ca pentru toatd perioada analizat, activele au
cunoscut o evolutie descrescatoare, ajungandu-se la sfarsitul perioadei analizate, la 31.12.2019, la
o valoare mai mica influentata de scdderea valorii disponibilitatilor si a imobilizarilor financiare
ca urmare a deblocarii garantiilor , ponderea fiecarei categorii, active imobilizate si active
circulante avand si acestea fluctuatii in total active asa cum rezultd din tabelul alaturat.

Ratele de structura a activului

Structura activelor 2018 2019

Total Active nete 100,00% | 100,00%

Active imobilizate 19,65% 18,28%
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Imobilizari necorporale 0,08% 0,08%
Imobilizari corporale 10,68% 13,87%
Imobilizari financiare 8,89% 4,34%
Active circulante 80,11% | 81,48%
Stocuri - total 13,61% 17,56%
Creante - total 43,24% 46,34%
Investitii pe termen scurt 0,00% 0,00%
Casa si conturi la banci 23,26% 17,58%
. f:lfsltuie]i inregistrate in 0,24% 0,24%

A.1.1. Dinamica elementelor imobilizate din structura activului

| 10.000.000,001ei , E

8.000.000,00 lei - -
6.000.000,00lei ———— : SR SO
4.000.000,00 lei -

2.000.000,00lef ~ -

0,00 lei

2018 2019

—— Imobilizari necorporale Imobilizdri corporale  ——— Imobilizdri financiare

Total active imobilizate TOTAL ACTIV

Sub aspect structural, valoarea activelor imobilizate, cuprinzand toate valorile economice
de investitie a cdror perioada de utilitate si lichiditate este mai mare de un an, a inregistrat,
raportat la totalul elementelor de activ (totalitatea resurselor controlate de entitate) o pondere
sub medie, pe toatd perioada intervalului de referinta, aceasta fiind de 19,65% la inceputul
perioadei si 18,28% la 31.12.2019. Sub aspect valoric, activele imobilizate inregistrau la sfarsitul
exercitiului financiar 2018, respectiv, la inceputul perioadei de referinta, o valoare netd de
1.839.296 lei, pentru ca, la sfarsitul exercitiului financiar 2019 acestea si fie de 1.725.239 lei ( -
114.057 lei, -6,21%).

Imobilizarile corporale, reprezentand bunurile materiale de folosintd indelungatd in
activitatea entitatii, au constituit ponderea majoritara in structura activelor imobilizate, avind
valoare egala cu valoarea activelor imobilizate.

Evolutia ratei activelor imobilizate, reflectind gradul de investire a capitalului societitii,
este consideratd a fi o resursa suficient utilizata in activitatea de exploatare intrucat coroborata cu
evolutia cifrei de afaceri , aceasta din urma a avut o tendinta de crestere pe toata perioada
analizatd, astfel: comparativ cu valoarea de 10.451.125 lei inregistratd in anul 2018, creste
semnificativ In anul 2019 la 7.032.947 lei ( - 3.418.178 lei, - 32,71%) - 1n fapt concluzionam o
scadere a CA.
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19,65% 18,28%
rata activelor imobilizate
- -6,20%
0,08% 0,08%
rata imobilizarilor necorporale
- -3,96%
10,68% 13,87%
rata imobilizarilor corporale
- 30,92%
8,89% 4,34%
rata imobilizarilor financiare
- -50,83%
cifra de afaceri 10.451.125 | 7.032.947
rata de crestere a cifrei de afaceri - -32,71%

A.1.2 Evolutia activelor circulante in structura activului

80,11% | 81,48%
rata activelor circulante
- 2,53%
13,61% | 17,56%
rata stocurilor
= 30,05%
43,24% | 46,34%
rata creantelor
- 8,05%
23,26% | 17,58%
rata disponibilitatilor (trezoreriei)
- -23,82%
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La inceputul perioadei de referintd, activele circulante inregistrau o valoare de 7.497.887 lei,
corespunzdtoare unei ponderi de 80,11% 1in valoarea totald a activelor entitdtii. Activele
circulante au nregistrat valori de 7.687.843 lei ( + 189.956 lei, + 2,54% ) pentru exercitiul
financiar 2019.

Se observa ca chiar daca activele circulante in valoare reald au crescut, ponderea lor in total activ
este descrescdtoare urmare scaderii in valoare a activelor totale coroborat si cu usoara scddere a
activelor imobilizate.

A0, 000.000,00

929000 . 000,00
S .000.000, 00
7 .000.000, 00
. 000.000, 00
5 .000.000,00
a4.000.000,00 e N ——
2. 000.000.00

2 .000.000,00 i — - — == e .

1. 000.000, 00

O,.00
2Z2o0o1= Z2ZOo19
—r— Stocuri —m— Creante
—r— Casa Sl conturi la banci Total active circulante
—-— T OTAL ACTIV

Conform Bilantului depus valabil la data de 31.12.2018, societatea debitoare detinea in
patrimoniu urmatoarele active:

e Active imobilizate - in suma de 1.839.296,00 lei
- imobilizari corporale in suma de 999.815,00 lei, din care:

-imobilizari necorporale in suma de 7.567,00 lei,
-imobilizari financiare In sumi de 831.914,00 lei

e Active circulante - in suma de 7.497.887,00 lei din care:
- stocuri in suma de 1.273.985,00 lei

- creante de incasat in suma de 4.046.713,00 lei
- disponibil in casieria societdtii in suma de 2.177.189,00 lei

e Cheltuieli inregistrate in avans in suma de 22.271,00 lei

Conform Bilantului depus valabil la data de 31.12.2019, societatea debitoare detinea in patrimoniu
urmatoarele active:

e Active imobilizate - in suma de 1.725.239,00 lei
- imobilizadri corporale in suma de 1.308.931,00 lei, din care:

% Terenuriin suma de 719.900 lei
% Constructii in suma de 41.159 lei
*» Instalatii, utilaje, mijloace de transport in suma de 538.769 lei
%+ Mobilier, birotica in suma de 9.103 lei
-imobilizari necorporale in suma de 7.267,00 lei,

-imobilizari financiare In suma de 409.041,00 lei

Page 15 of 34



e Active circulante - in suma de 7.687.843,00 lei din care:
- stocuri in suma de 1.656.777,00 lei

- creante de incasat in suma de 4.372.468,00 lei
- disponibil in casieria societatii in suma de 1.658.598,00 lei

e Cheltuieli inregistrate in avans in suma de 22.271,00 lei

Cresterea valorici a activelor corporale la 31.12.2019 fati de anul 2018 s-a datorat
urmatoarelor aspecte:

- achizitionarea unor utilaje necesare punctului de lucru de la Cariera Pojorita

- cresterea de sume inregistrata a fost influentata de inregistrarea in contabilitate a sumelor
aferente amortizarii imobilizéarilor corporale in cursul anului 2019

De asemenea, stocurile au inregistrat o crestere la 2019 fatd de 2018, influentatd de valoarea
stocurilor livrate de catre furnizori, dar pentru care nu s-a emis facturi finali (sold cont 409).

In ceea ce priveste situatia la 30.11.2020 fata de 31.12.2019, mentionim ci:

- activele imobilizate au ramas la acelasi nivel cu cele inregistrate la 31.12.2019,
- stocurile au inregistrat o scadere la nivelul de 1.439.366 lei

- creantele au inregistrat o usoara scidere pe seama sumelor curente recuperate

- disponibil in casieria societatii in suma de 1.319.388,87 lei

A.2. Structura pasivului

Valoarea totald a datoriilor unitatii a cunoscut o evolutie crescitoare de la 9.644.524 lei la
inceputul perioadei de referinta, la 9.801.092 lei ( + 156.568 lei, + 1,63%) la sfarsitul exercifiului
financiar 2019.

Structura capitalurilor 2018 2019
Total Capitaluri 100,00% 100,00%
Capital Permanent 0,66% 9,01%
Capitaluri Proprii -3,05% -3,88%
Capital+ Rezerve 8,74% 8,67%
eiz?;}?lhui reportat+rezultatul 27.11% 22.10%
Subventii+Provizioane 15,32% 9,55%
Datorii peste 1 an 3,71% 12,88%
Datorii sub 1 an 99,34% 90,99%
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Datorii Totale 103,05%

103,88%

Venituri inregistrate in avans 0,00%

0,00%

Ratele de structurd a pasivului, respectiv a capitalurilor permit aprecierea modului in care se
asigura autonomia (independenta) financiard a societdtii - care reprezintd capacitatea de a face
fata angajamentelor financiare. Aceasta capacitate se masoara cu ajutorul unor rate care exprima
gradul de indatorare si gradul de lichiditate - solvabilitate.

A.2.1 Ratele de structura ale pasivului

‘Rata indatordrii

Ratg 1nda!t0rar11 globale (Datorii Totale/Total 103,05% | 103,88%
Capitaluri)

Rata 1nda!torar}1 la ter.r'nen (Datorii pe termen 121.74% | -332,35%
lung/Capitaluri Proprii)

Rata lndaftorar_u la termen (Datorii pe termen 560,05% | 143,04%
lung/Capitaluri Permanente)

Rata autonomiei financiare

Rata :iutom.nmlm financiare globale (Capitaluri 3.05% -3.88%
proprii/Pasive Totale)

Rata autonomiei financiare la termen(Capitaluri B 0
Proprii/Capitaluri Permanente) (>= 50%) ~460,05% 43,04%
Rata autonomiei financiare la termen(Capitaluri 0 0
Proprii/Datorii pe termen lung) (>=100%) 82,14% | -30,09%
Rata stabilitatii Financiare -3,05% -3,88%

A.2.2 Dinamica elementelor din structura pasivului
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12.000.000,00

10.000.000,00

8.000.000,00 ——

6.000.000,00
4.000.000,00 , I

2.000.000,00

0.00 —+—n0

2018

————- Total datorii

Subventii pentru investitii

—es— Total capitaluri

2019

—m— Datorii: sume care trebuie plitite Tntr-o perioadd de un an

—=— Datorii: sume care trebuie plitite Tntr-o periocadi mai mare de un an

B. Analiza performantelor societatii pe baza contului de profit si pierdere

Analizarea performantelor societdtii a avut ca suport situatiile contului de profit si pierdere
care sintetizeaza fluxurile de operatii privind modul de formare a rezultatelor. In perioada de
referintd, dinamica structurilor fluxurilor de rezultate a fost urmatoarea:

imobilizarile corporale si necorporale

Cifra de afaceri neta 10.451.125,00 | 7.032.947,00
Venituri afere.nte costului productiei in 243587700 | 2.756.248,00
curs de executie
Productia realizata de entitate pentru

; P e 0,00 0,00
scopurile sale proprii si capitalizata
Venituri dll',l productia de imobilizari 0,00 0,00
corporale si necorporale
Alte venituri din exploatare 1.071,00 1.210,00
Venituri din subventii 0,00 0,00
Total venituri din exploatare 12.888.073,00 | 9.790.405,00
Cheltuieli privind stocurile 5.309.150,00 | 4.376.784,00
Cheltuieli cu personalul 1.050.090,00 | 1.212.657,00
Cheltuieli de exploatare privind
amortizdrile si ajustdrile de valoare privind 58.806,00 76.184,00
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Cheltuieli de exploatare privind ajustari de

valoare ale activelor circulante 0,00 0,00
Cheltuieli privind prestatiile externe 5.471.015,00 | 3.728.163,00
rmn e O | ESRAOOG
Alte cheltuieli de exploatare 218.332,00 41.656,00
Cheltuieli cu dobanzile de refinantare
B ESIL geiRSUEATS oal St AL b 400
contracte de leasing
Ajustdari privind provizioanele -491.951,00 -532.447,00
Total cheltuieli de exploatare 11.885.676,00 | 9.156.106,00
REZULTATUL DIN EXPLOATARE 1.002.397,00 634.299,00
Venituri din interese de participare 0,00 0,00
Venituri din alte investitii si imprumuturi
care fac parte din activele imobilizate G0 G0
Venituri din dobanzi 1.688,00 1.452,00
Alte venituri financiare 0,00 -28.800,00
Total venituri financiare 1.688,00 -27.348,00
Ajustari de valoare privind imobilizarile
financiare si investitiile financiare detinute 0,00 0,00
ca active circulante
Cheltuieli privind dobanzile 0,00 0,00
Alte cheltuieli financiare -4.00 0,00
Total cheltuieli financiare -4,00 0,00
REZULTATUL FINANCIAR 1.692,00 -27.348,00
REZULTATUL CURENT 1.004.089,00 606.951,00
Venituri extraordinare 0,00 0,00
Cheltuieli extraordinare 0,00 0,00
REZULTATUL ACTIVITATII 0,00 0,00

EXTRAORDINARE

Venituri totale

12.889.761,00

9.763.057,00

Cheltuieli totale

11.885.672,00

9.156.106,00
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REZULTATUL BRUT 1.004.089,00 606.951,00
.Cheltgleh cu impozitul pe profit si alte 4.817,00 96.127,00
impozite

REZULTATUL EXERCITIULUI FINANCIAR 999.272,00 510.824,00

Situatia contului de profit si pierdere a constituit baza aprecierii performantelor economico -
financiare a intreprinderii pe seama marjelor de acumulare, denumite solduri intermediare de
gestiune. Dinamica soldurilor intermediare de gestiune, respectiv contributia lor asupra
rezultatelor parfiale economico-financiare a activitatii intreprinderii au fost, in perioada de

referintd, astfel:

B.1 Soldurile intermediare de gestiune

Soldurile intermediare de gestiune ale

COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA- pentru perioada 2018 - 31.12.2019

Denumirea indicatorilor

Exercitiul financiar

2018 2019
" Cifra de afaceri 10.451.12500 |  7.032.947,00
Venituri din vanzarea marfurilor 0,00 0,00
Costul marfurilor vandute 0,00 0,00
Marja comerciala 0,00 0,00
Productia vandutd 10.451.125,00 7.032.947,00
Productia stocatd 2.435.877,00 2.756.248,00
Productia imobilizatd 0,00 0,00

Productia exercitiului

12.887.002,00

9.789.195,00

Cheltuieli cu materiile prime si materialele
consumabile

5.309.150,00

4.376.784,00

Cheltuieli privind prestatiile externe

5.471.015,00

3.728.163,00

Consumuri intermediare

10.780.165,00

8.104.947,00

Valoarea adaugata 2.106.837,00 1.684.248,00
Impozite, taxe si varsaminte asimilate 270.234,00 253.109,00
Cheltuieli cu personalul 1.050.090,00 1.212.657,00
fxxlf]ii‘::ﬁ:l brut / insuficienta bruta de 786.513,00 218.482,00
Alte venituri de exploatare 1.071,00 1.210,00
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Alte cheltuieli de exploatare 218.332,00 41.656,00
fusintsda Spefinigl comomioast 56925200 17803600
Ajustdri de valoare (amortizari si ajustari) -433.145,00 -456.263,00
Rezultatul exploatarii 1.002.397,00 634.299,00
Venituri financiare 1.688,00 -27.348,00
Cheltuieli financiare -4,00 0,00
Venituri extraordinare 0,00 0,00
Cheltuieli extraordinare 0,00 0,00
Excedentul brut / insuficienta bruta
inaintea platii dobanzii si impozitului pe 1.004.089,00 606.951,00
profit

Cheltuieli privind dobénzile 0,00 0,00
Cheltuieli cu impozitul pe profit 4.817,00 96.127,00
Rezultatul net 999.272,00 510.824,00
Capacitatea de autofinantare 999.272,00 510.824,00

Prin raportare la valorile si evolutia cifrei de afaceri in perioada de referint3, se evidentiazi ci
activitatea societdtii desfasuratd avand la baza activitatea specifici a finregistrat un trend
ascendent.

In perioada de referinta, pentru exercitiile financiare corespunzitoare, veniturile din
productia exercitiului au inregistrat, comparativ cu valoarea de 10.451.125 lei de la inceputul
perioadei de referinta - in cursul exercitiului financiar 2018, a inregistrat o crestere in anul 2019
cand a ajuns la nivelul de 7.032.947 lei ( - 3.418.178 lei, - 32,71%).

In aceiasi perioads, veniturile din vinzarea mirfurilor au inregistrat valoarea de 0 lei pe
parcursul intregii perioade de referinta.

Volumul de activitate corespunzator productiei exercitiului a fost sustinut prin efectuarea
de consumuri intermediare (cheltuieli cu materiile prime si materialele consumabile cumulate cu
cheltuielile privind prestatiile externe) in cuantum de  10.780.165,00 lei la nivelul exercitiului
financiar 2018 si de 8.104.947,00 lei (- 2.675.218 lei, - 24,82%) pentru exercitiul financiar 2019.

In asemenea conditii, valoarea adaugatd, respectiv, plusul de valoare rezultat din
activitatea de exploatare a inregistrat valori de 2.106.837 lei pentru exercitiul financiar 2018 si de
1.684.248 lei (- 422.589 lei, - 20,06%) la nivelul exercitiului financiar 2019.

Sub impactul cheltuielilor cu impozite, taxe si virsaminte asimilate si a cheltuielilor cu
personalul, valoarea adaugata s-a erodat, astfel incat, excedentul brut din exploatare, respectiv
fluxul potential de disponibilitdti degajat de activitatea de exploatare a firmei si inregistreze
valori de 786.513 lei in anul 2018 si 218.4821leila31.12.2019 (- 568.031 lei,-72,23 % ).
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Desi societatea a incercat sd potenteze excedentul brut din exploatare prin inregistrarea
de alte venituri din exploatare in cuantum de 1.071 lei in cursul exercitiului financiar 2018 si
1.210 lei la 31.12.2019 inregistrarea de alte cheltuieli de exploatare in cuantum de 218.332 lei in
2018 si de 41.656 lei la 31.12.2019 - au condus si sub impactul cheltuielilor cu amortizarea, ca
rezultatul exploatdrii, respectiv, marimea absolutd a rentabilitdtii activitatii de exploatare
obtinutd prin deducerea tuturor cheltuielilor sa inregistreze valori de 1.002.397 lei in 2018,

pentru ca la nivelul 31.12.2019 rezultatul exploatarii sa ajunga la valoarea de 606.951 lei
( -395.446 lei, - 39,45%) .
INDICATOR 31.12.2018 31.12.2019 30.11.2020
Cifra de afaceri neta 10.451.125,00 7.032.947,00 7.532.350,00
Venituri totale 12.889.761,00 9.763.057,00 10.348.824,00
Cheltuieli totale 11.890.489,00 9.252.233,00 9.988.501,00
Profit/Pierdere 999.272,00 510.824,00 360.323,00

Asa cum se observa, implementarea Planului de Reorganizare si restructurarea
activitatii conform dispozitiilor Planului de Reorganizare a avut efecte pozitive in primul
an asupra contului de profit si pierderi, societatea inregistrand profit si o crestere a cifrei
de afaceri. Ulterior, in anii 2019 si in anul 2020, cifra de afaceri a inregistrat o scadere.

Din punct de vedere procedural, societatea urmeaza sa intre in Trimestrul al IV-lea
din anul 3 de implementare al Planului de Reorganizare Modificat si confirmat prin
Sentinta Tribunalului Suceava. Asa cum rezultad din Rapoartele trimestriale privind
situatiile financiare a societatii debitoare COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA, avizate
favorabil de catre Comitetul Creditorilor, societatea a respectat prevederile planului de
reorganizare referitoare la programul de plati , iar activitatea debitoarei nu produce
pierderi averii sale, drepturile creditorilor fiind respectate.

Decizia si necesitatea prelungirii Planului de Reorganizare , dindu-se aplicare
prevederilor legale in vigoare Legea 55/2020, este justificatd atit de fluctuatiile cifrei de

afaceri precum si de estimarile de cash flow pentru perioada urmatoare pe fondul
reducerii numarului de contracte noi in anul 2020 ca efect al situatiei socio-economice pe
care o traverseaza Romania in prezent. Avind in vedere, profilul de activitate al societatii,
incasarile din anul 2020 au fost influentate de contractele aflate in derulare demarate in

anii precedenti. insi, pe fondul reducerii numarului de contracte in anul 2020 , se
estimeaza si reducerea veniturilor in anii urmatori.

CAPITOLUL V. NECESITATEA MODIFICARII SI PRELUNGIRII DURATEI DE EXECUTARE A
PLANULUI DE REORGANIZARE JUDICIARA

Avind in vedere dinamica viefii economice si fluctuatiile pe piata de profil,
legiuitorul a creat posibilitatea prelungirii Planului de Reorganizare judiciara atunci cand
intervin modificari ale elementelor legislative , respectiv, art. 52 din Legea 55/2020.
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In cazul societitii Compania Constructii Feroviare SA previziunile economice si financiare
avute in vedere la momentul intocmirii Planului de Reorganizare judiciard si, ulterior, la
momentul Propunerii de Prelungire si modificare - nu mai sunt in concordantd cu modul in care
evolueaza activitatea debitorului pe piata pe care acesta actioneazd , afectata fiind de contextul
socio economic generat efectele economice ale pandemiei pe care o traveseaza Romdnia si
intreaga lume.

Planul initial de reorganizare judiciara al societatii COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE
SA a fost intocmit de catre debitoare, votat de creditori si confirmat de catre judecatorul sindic
prin Sentinta Civila nr. 45/19.01.2018 pe o durata de trei ani, incadrandu-se in prevederile art.
133 alin. (3) din Legea nr.85/2014, ulterior , Planul fiind prelungit la 4 ani conform Hotarérii
Trbunalului Suceava din 04.10.2019.

Necesitatea prelungirii cu inca 1 an a termenului de executare a Planului de
reorganizare se impune ca fiind necesara datoritd urmatoarelor aspecte constatate pe
perioada de implementare a planului:

eraportat la premizele avute in vedere la elaborarea planului, reinsertia societatii in
circuitul comercial este de duratd, conform cu obiectul de activitate, dimensiunea si
structura societatii. Contextul economic dificil, constriangerile mediului economic si lipsa
accesului la resurse sunt factori care vin in sprijinul recomandarilor administratorului
judiciar, pentru societate fiind necesar un capital de lucru important necesar derulirii
lucrarilor si care este recuperat abia la finalizarea acesteia;

¢in primele 11 trimestre de reorganizare , conform programului de plati aferent
Planului, debitoarea si-a respectat obligatiile asumate in cuantumurile si termenele
prevdazute de programul de plati, iar activul net contabil este pozitiv;

e schimbdri privind disponibilitatile financiare ale societatii fata de cele preconizate
in Planul de Reorganizare judiciara;

e context nefavorabil generat de situatia economica de pe piata tinta si acutizérii
lipsei surselor de finantare pentru sustinerea activitatii de prestari servicii;

e premisele intocmirii bugetului de venituri si cheltuieli si a cash - flow- ului care a
constituit baza programului de pliti sunt in permanentd schimbare in special datorita
faptului ca majoritatea clientilor companiei sunt entitati publice, suportand constrangeri
bugetare si, implicit intarzieri la plata;

e schimbarile frecvente de legislatie, au condus, de asemenea, la modificarea
conditiilor avute in in vedere la intocmirea programului de pliti, in sensul ca o serie de
contracte avute in vedere la prognoza programului de plati au fost intarziate.

ereducerea numarului de contracte in anul 2020 , ca efect al situatiei socio-
economice pe care o traverseaza Romdnia in prezent, va genera , in lant, reducerea
veniturilor in anii urmatori cu consecinte asupra capacititii de plata si a acoperirii tuturor
cheltuielilor

e astfel, necesitatea prelungirii Planului de Reorganizare, in contextul dat, vine ca un
demers firesc care sa preantamine eventuale blocaje generate de imposibilitatea de plati a
datoriilor pe fondul reducerii veniturilor.
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CAPITOLUL VI.

PRELUNGIREA SI MODIFICAREA PLANULUI DE REORGANIZARE
A ACTIVITATII COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA SI
FUNDAMENTAREA ACESTEIA

DISTRIBUIRI. PROGRAMUL DE PLATA AL CREANTELOR
MODIFICAT.

Cand Sentinta care confirmd un plan intrd in vigoare, activitatea debitorului este
reorganizata in mod corespunzator, iar creantele si drepturile creditorilor precum si a celorlalte
parti interesate sunt modificate conform Planului.

Debitorul va fi obligat sa indeplineasca, fara intarziere, schimbarile de structuri din plan.

Potrivit prevederilor art. 181 alin. 2 din Legea nr.85/2014 privind procedura insolventei,
la data confirmarii unui Plan de Reorganizare, debitorul este descircat de diferenta dintre
valoarea obligatiilor pe care le avea inainte de confirmarea Planului si cea previzuta in Plan, pe
parcursul procedurii reorganizarii judiciare. In cazul trecerii la faliment, dispozitiile art. 140, alin.
(1) devin aplicabile.

In temeiul art. 140, alin. (1) din Legea 85/2014, se stabilesc urmatoarele prevederi:

Art. 140, alin. (1) “Cdnd sentinta care confirmd un plan intrd in vigoare, activitatea
debitorului este reorganizatd in mod corespunzdtor; creantele si drepturile creditorilor si
ale celorlalte pdrti interesate sunt modificate astfel cum este previzut in plan. In cazul
intrdarii in faliment se va reveni la situatia stabilitd prin tabelul definitiv al tuturor
creantelor impotriva debitorului previzut la art. 112 alin. (1), scdzdndu-se sumele achitate
in timpul planului de reorganizare.”

Astfel, structura creantelor a suferit o serie de modificiri avand in vedere confirmarea
Planului , precum si ca urmare a platilor efectuate pe parcursul implementirii Planului de
Reorganizare.

in Anexa nr. 1 la prezenta propunere de modificare si prelungire a Planului de
Reorganizare este prezentat Tabelul Actualizat nr. 3 al creantelor CCF SA ,cu nr. 4508 din
28.12.2020, reflectand structura creditorilor si cuantumul creantelor rimase de plati la
aceasta data.

De asemenea, potrivit art.139, alin. (1), lit. E din Legea nr.85/2014 privind procedura
insolventei, " vor fi considerate creante nedefavorizate si vor fi considerate cd au acceptat planul
creanfele ce se vor achita integral in termen de 30 zile de la confirmarea planului ori, in
conformitate cu cu contractele de credit sau leasing din care rezultd."”

In categoria creditorilor cu creante nedefavorizate prin Plan, nu va fi inclus3 nicio categorie
de creantd. Prin Planul de Reorganizare confirmat s-au realizat atat diminuri ale creantelor, cat si
esalondri la plata creantelor pentru o perioada mai mare de 30 zile de la data confirmarii planului.
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Prin Planul de Reorganizare Modificat se vor face esaloniri la plata creantelor pentru o
perioadd mai mare de 30 zile de la data confirmarii planului.

Categoriile de creante defavorizate potrivit legii prin prezentul Plan de reorganizare
judiciara sunt urmatoarele:

A. Creantele salariale
B. Creantele chirografare previzute de art. 134 alin. 1 - furnizori indispensabili
C. Creantele chirografare prevazute de art. 161 alin. 8

Avand in vedere pldtile efectuate in conformitate cu graficul de plati stabilit
conform Planului de Reorganizare si Planului de Reorganizare Modificat, administratorul
judiciar a procedat la intocmirea Tabelului Definitiv Actualizat nr. 3 al obligatiilor
“ COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE” S.A. si avand in vedere plitile efectuate de citre
debitoare In perioada de implementare a Planului de Reorganizare , inclusiv, aferente
trimestrului III din anul 3.

Tabelului Definitiv Actualizat nr. 3 privind obligatiile debitoarei COMPANIA
CONSTRUCTII FEROVIARE SA are nr. 4508/28.12.2020 si a fost publicat in BPL

Totalul pldtilor ce se vor efectua conform programului de pliti este de
841.356,47 lei reprezentdnd suma creantelor prognozate prin prezenta Propunere de
modificare si prelungire a Planului de Reorganizare confirmat - rdmase de platd
dupd scdderea plitilor efectuate in perioada deruldrii Planului de Reorganizare .

Mentionam ca societatea debitoare a respectat graficul de plati stabilit
pentru primele 11 trimestre de implementare, fiind parcurse trimestrele pani la
trimestru III din anul 3, in prezent, societatea aflaindu-se in cursul trimestrului IV
din anul 3.

Modificarea Planului de Reorganizare prevede continuarea activitifii societatii
prin prelungirea duratei termenelor de plati cu inca un an de la data confirmirii
modificdrii planului de catre judecitorul-sindic.

In contextul prezentat, administratorul judiciar cdat si administratorul
special au considerat oportund modificarea planului de reorganizare, ludnd in
considerare situatia actuald a societdtii si contextul economic general pe care il
traverseazd in prezent Romdnia.

Pentru sustinerea indeplinirii Planului de Reorganizare a fost avuti in vedere o categorie
principala de resurse financiare:

< Continuarea activitatii societatii, in conditii de rentabilizare in vederea generirii
unui excedent din care sa fie suportate cheltuielile procedurii si cea mai mare parte
din distribuirile catre creditori. Societatea detine in patrimoniul active mobile si
imobile care trebuie valorificate in continuare in cel mai eficient mod .
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Activitatea curentd a debitoarei va fi mentinuta si in perioada urmatoare. Evolutia recenti a
activitatii, precum si premisele existente pentru viitor creeaza conditiile pentru ca din excedentul
realizat din activitatea curenta sa poatd fi acoperit pasivul debitoarei, conform Programului de
plati propus creditorilor.

Principalele modificdri ale Planului de Reorganizare vizeazd:
+ Modificarea platilor cétre creditori prin reesalonarea ratelor

4 Prelungirea duratei termenelor de plati a planului cu inci un an.

VLI DISTRIBUIRL. PROGRAMUL DE PLATA MODIFICAT al CREANTELOR..

Totalul platilor rezultate in urma actualizdrii Tabelului Definitiv de
creante al COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE SA care se vor efectua
conform Programului de platd modificat a creantelor este de 841.356,47 lei cu
mentiunea cd sumele inscrise sub conditie vor fi achitate in mdsura indeplinirii
conditiei .

In Anexa nr. 1 la prezenta propunere de modificare si prelungire a Planului de
Reorganizare este prezentat Tabelul Actualizat nr. 3 al creantelor CCF SA ,cu nr. 4508 din
28.12.2020, reflectdnd structura creditorilor si cuantumul creantelor rimase de plata la
aceasta data.

Programul de plati se modifica in sensul prelungirii acestuia cu inci 1 an, pani in
data de 19.01.2023 (de la 16 trimestre (4 ani) la 20 trimestre(5 ani)) si reasezarii
programului de plati pe perioada celor 9 trimestre rimase fati de cele 11 - care s-au
derulat pana in prezent, dupd cum urmeazi:

VI.I.1. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORII SALARIALI

Creditorilor salariati inscrisi in Tabelul Definitiv Actualizat al obligatiilor debitoarei, nu li
s-au facut rambursdri, creantd in suma de 109.503,00 lei reprezentand drepturi salariale
neridicate.

In perspectiva stingerii pasivului corespunzator creantelor izvorite din drepturi de
muncd, propunem rambursarea intregii sume de 109.503,00 lei intr-o singura trans3, in anul 5 al
Planului de Reorganizare propus, in ultimul trimestru (luna N+60).

Propunerea de program de plidti pentru creditorii salariali este prezentatd in Anexa
nr.2 la prezentul Plan de Reorganizare.

VLL2. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORII INDISPENSABILI
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Pentru aceasta categorie de creditori, in conformitate cu bugetul de venituri si
cheltuieli si cash-flow-ul companiei estimat pe perioada de reorganizare, se propune plata
unui procent de 100,00 % aplicabil fiecarui titular de creanta inscrise in aceasta categorie.

Pentru aceasta categorie de creditori, In conformitate cu bugetul de venituri si cheltuieli si
cash flow-ul companiei estimat pentru perioada de reorganizare, precum si avand in vedere
modalitatea de acoperire a acestor creante prin plata efectivd a acestora, vom prezenta

modalitatea de platd a acestora, astfel :

1. ELECTRIFICARE CFR SA, inscrisa in Tabelul Definitiv Actualizat Nr. 3 al obligatiilor CCF
SA - cu suma de 67.648,26 lei reprezentiand contravaloare lucrari executate pentru debitoare ,

facturate si neachitate.

In perspectiva stingerii creantei detinute de ELECTRIFICARE CFR SA, corelat cu fluxurile
financiare ale societdtii, propunem rambursarea sumei de 67.648,26 lei in 9 transe, astfel:

= ANUL 3: - Trim IV, luna N+36 : suma de 8.128,26 lei.
= ANUL 4: - Trim [, luna N+39: suma de 7.440 lei;
- Trim II, luna N+42: suma de 7.440,00 lei;
- Trim III, luna N+45 : suma de 7.440,00 lei;
- Trim IV, luna N+48: suma de 7.440,00 lei.
= ANUL 5: - trimestru I, luna N+51: suma de 7.440 lej;
- Trim II, luna N+54: suma de 7.440,00 lei;
- Trim III, luna N+57 : suma de 7.440,00 lei;
- Trim IV, luna N+60: suma de 7.440,00 lei.
2. ISOPLUS SPECIAL SRL, inscrisa in Tabelul Definitiv Actualizat nr. 3 al obligatiilor CCF
SA - cu suma de 75.500,00 lei reprezentand servicii transport, facturate si neachitate.

In perspectiva stingerii creantei detinute de ISOPLUS SPECIAL SRL, corelat cu fluxurile
financiare ale societdtii, propunem rambursarea sumei de 75.500,00 lei , in 9 transe, astfel:

. ANUL 3: - Trim IV, luna N+36 : suma de 8.460,00 lei.
" ANUL 4: - Trim [, luna N+39: suma de 8.380 lei;
- Trim II, luna N+42: suma de 8.380,00 lei;
- Trim III, luna N+45 : suma de 8.380,00 lei;
- Trim IV, luna N+48: suma de 8.380,00 lei.
] ANUL 5: - trimestru [, luna N+51: suma de 8.380 lei;
- Trim II, luna N+54: suma de 8.380,00 lei;
- Trim III, luna N+57 : suma de 8.380,00 lei;

- Trim IV, luna N+60: suma de 8.380,00 lei.
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TEREXIM INVEST SRL , inscrisa in Tabelul Definitiv Actualizat NR. 3 al obligatiilor CCF
SA cu suma de 99.700,00 lei, in perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile
financiare ale societatii, propunem rambursarea sumei de 99.700,00 lei, in 9 transe,

o

astfel:

ANUL 3: - Trim IV, luna N+36 : suma de 11.140,00 lei.

ANUL 4: - Trim [, luna N+39: suma de 11.070 lei;
- Trim II, luna N+42: sumade 11.070,00 lei;
- Trim I, luna N+45 : suma de 11.070,00 lej;
- Trim IV, luna N+48: suma de 11.070,00 lei.
ANUL 5: - trimestru I, luna N+51: suma de 11.070 lei;
- Trim I, luna N+54: suma de 11.070,00 lei;
- Trim III, luna N+57 : suma de 11.070,00 lej;
- Trim IV, luna N+60: suma de 11.070,00 lei.
4. METABET C.F. SA, inscris In Tabelul Definitiv Actualizat al obligatiilor cu suma de

382.374 lei, In perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare ale
societatii, propunem rambursarea sumei de 267.000,00 lei, In 9 transe, astfel:

ANUL 3: = Trim IV, luna N+36 : suma de 30.200,00 lei.
ANUL 4: - Trim I, luna N+39: suma de 29.600 lei;
- Trim II, luna N+42: suma de 29.600,00 lei;
- Trim I, luna N+45 : suma de 29.600,00 lei;
- Trim IV, luna N+48: suma de 29.600,00 lei.
ANUL 5: - trimestru I, luna N+51: suma de 29.600 lei;
- Trim I1, luna N+54: suma de 29.600,00 lei;
- Trim III, luna N+57 : suma de 29.600,00 lei;
- Trim IV, luna N+60: suma de 29.600,00 lei.
Propunerea de program de pldti pentru creditorii indispensabili este prezentatd in

Anexa nr.3 la prezentul Plan de Reorganizare Prelungit si Modificat.

VI.I.3. DISTRIBUIRI CATRE CREDITORII CHIROGRAFARI
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Pentru aceastd categorie de creditori, in conformitate cu bugetul de venituri si
cheltuieli si cash flow-ul companiei estimat pe perioada de reorganizare, exista resurse
pentru plata unui procent de 29,54% din creantele chirografare, astfel:

1. PRIMARIA IASI inscrisa in Tabelul Definitiv cu o creantd sub conditie in suma de
-535.623,33.

Intrucat pana la acest moment nu s-au incheiat fira obiectiuni Procesele Verbale de
receptie la terminarea lucrarilor si apoi a Proceselor Verbale Finale, dupa caz, rezultand
din contractele de lucrari derulate intre debitoare si Primaria Municipiului lasi, acest
creditor fiind titular al unei creante sub conditie suspensiva, creanta sa nu va face obiectul
programului de plati, decat in masura in care va fi inlaturata conditia suspensiva.

In conditiile in care, pe parcursul implementirii Planului se va pune la dispozitie PV
la terminarea lucrarilor semnate de catre parti, fiind inliaturat caracterul suspensiv al
creantei , creanta PRIMARIEI IASI va urma regimul propus prin programul de pliti pentru
creditorii chirografari, respectiv, procentul de 29,54% din valoarea creantei, intr-o singura
transa in trim. IV ( luna N+60) din ANUL V - suma de 158.223,13 lei.

2. CNCF CFR SA Central, inscris in Tabelul Definitiv Actualizat nr. 3 al obligatiilor CCF SA
cu suma de 16.800,00 lei, in perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile
financiare ale societdtii, propunem rambursarea sumei de 16.800,00 Ilei
(reprezentand diferenta ramasa de plata in urma aplicarii procentului de 29,54%
din valoarea creantei, avind in vedere plitile efectuate in perioada derularii
planului), in 9 transe, astfel:

] ANUL 3: - Trim IV, luna N+36 : suma de 1.920,00 lei.

] ANUL 4: - Trim [, luna N+39: suma de 1.860 lei;

- Trim I, luna N+42: suma de 1.860,00 lei;
- Trim II[, luna N+45 : suma de 1.860,00 lei;

- Trim IV, luna N+48: suma de 1.860,00 lei.

ANUL 5: - trimestru [, luna N+51: suma de 1.860 lei;

- Trim I, luna N+54: suma de 1.860,00 lei;
- Trim III, luna N+57 : suma de 1.860,00 lei;

- Trim IV, luna N+60: suma de 1.860,26 lei.

3. VALERHAN COM SRL, inscris in Tabelul Definitiv Actualizat nr. 3 al obligatiilor CCF SA
cu suma de 960,00 lei, in perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare
ale societdtii, propunem rambursarea sumei de 960,00 lei (reprezentind diferenta
ramasa de plata in urma aplicarii procentului de 29,54% din valoarea creantei,
dupa ce au fost avute in vedere plitile efectuate in perioada derularii planului),
inr-o singura transa, astfel:

o ANUL I : Trim IV, luna N+36: suma de 960,00 lei
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BIO-STAR SRL inscris in Tabelul Definitiv Actualizat nr. 3 al obligatiilor CCF SA cu suma
de 4.650,00 lei, in perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare ale
societatii, propunem rambursarea sumei de 4.650,00 lei (reprezentind diferenta
ramasa de plata in urma aplicarii procentului de 29,54% din valoarea creantei,
dupa ce au fost avute in vedere plitile efectuate in perioada derularii planului), in
9 transe, astfel:

ANUL 3: - Trim IV, luna N+36 : suma de 570,00 lei.
ANUL 4: - Trim I, luna N+39: suma de 510 lei;

- Trim II, luna N+42: suma de 510,00 lei;
- Trim III, luna N+45 : suma de 510,00 lei;
- Trim IV, luna N+48: suma de 510,00 lei.

ANUL 5: - trimestru [, luna N+51: suma de 510 lei;

- Trim II, luna N+54: suma de 510,00 lei;
- Trim III, luna N+57 : suma de 510,00 lei;
- Trim IV, luna N+60: sumade 510,00 lei.

DAMINVEST SRL inscris in Tabelul Definitiv Actualizat nr. 3 al obligatiilor CCF SA cu
suma de 7.800,00 lei, in perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare ale
societatii, propunem rambursarea sumei de 7.800,00 lei (reprezentand diferenta
ramasa de plata in urma aplicarii procentului de 29,54% din valoarea creantei,
dupa ce au fost avute in vedere plitile efectuate in perioada derulirii planului), in
9 transe, astfel:

ANUL 3: - Trim IV, luna N+36 : suma de 1.000,00 lei.
ANUL 4: - Trim [, luna N+39: suma de 1.000 lei;

- Trim II, luna N+42: suma de 1.000,00 lei;
- Trim III, luna N+45 : suma de 1.000,00 lei;
- Trim IV, luna N+48: suma de 1.000,00 lei.

ANUL 5: - trimestru [, luna N+51: suma de 700 lei;

- Trim II, luna N+54: suma de 700,00 lei;
- Trim III, luna N+57 : suma de 700,00 lei;

- Trim IV, luna N+60: suma de 700,00 lei.

MOLDOFOREST SA inscris in Tabelul Definitiv Actualizat nr. 3 al obligatiilor CCF SA cu
suma de 343,92 lei, in perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare ale
societatii, propunem rambursarea sumei de 343,92 lei (reprezentind diferenta
ramasa de plata in urma aplicarii procentului de 29,54% din valoarea creantei,
dupa ce au fost avute in vedere plitile efectuate in perioada derulirii planului),
inr-o singurad transa, astfel:

Page 30 of 34



ANUL 3 : Trim IV, luna N+36: suma de 343,92 lei

7. ANTREPRIZA LUCRARI DRUMURI SI PODURI SA inscris in Tabelul Definitiv al
obligatiilor cu suma de 6.150,00 lei, in perspectiva stingerii creantei corelat cu
fluxurile financiare ale societdtii, propunem rambursarea sumei de 6.150,00 lei
(reprezentind 29,54% din valoarea creantei), in 9 transe, astfel:

ANUL 3: - Trim IV, luna N+36 : suma de 710,00 lei.

ANUL 4: - Trim I, luna N+39: suma de 680 lei;

- Trim II, luna N+42: suma de 680,00 lei;
- Trim III, luna N+45 : suma de 680,00 lei;
- Trim IV, luna N+48: suma de 680,00 lei.

] ANUL 5: - trimestru I, luna N+51: suma de 680 lei;

- Trim II, luna N+54: suma de 680,00 lei;
- Trim III, luna N+57 : suma de 680,00 lei;

- Trim [V, luna N+60: suma de 680,00 lei.

8. ISAF - SOCIETATE DE SEMNALIZARI SI AUTOMATIZARI FEROVIARE SA inscris in
Tabelul Definitiv Actualizat nr. 3 al obligatiilor CCF SA cu suma de 3.805,35 lei, in
perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile financiare ale societatii, propunem
rambursarea sumei de 3.805,35 lei (reprezentand 29,54% din valoarea creantei),
in 9 transe, astfel:

ANUL 3; - Trim IV, luna N+36 : suma de 445,35 lei.

ANUL 4: - Trim I, luna N+39: suma de 420 lei;
- Trim II, luna N+42: suma de 420,00 lei;
- Trim III, luna N+45 : suma de 420,00 lei;

- Trim IV, luna N+48: suma de 420,00 lei.

ANUL 5: - trimestru [, luna N+51: suma de 420 lei;

- Trim II, luna N+54: suma de 420,00 lei;
- Trim III, luna N+57 : suma de 420,00 lej;

- Trim IV, luna N+60: suma de 420,00 lei.

9. CONSTRUCTII HIDROTEHNICE SA inscris in Tabelul Definitiv Actualizat al obligatiilor
cu suma de 2.986,79 lei, in perspectiva stingerii creanfei corelat cu fluxurile financiare
ale societatii, propunem rambursarea sumei de 2.986,79 lei (reprezentand 29,54%
din valoarea creantei), intr-o singura transa, astfel:

. ANUL 3: Trim IV - luna N+36: suma de 486,79 lei
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= ANUL5: Trim II - luna N+36: suma de 2.500,00 lei

10. VEST CONSTRUCT SRL inscris in Tabelul Definitiv Actualizat nr. 3 al obligatiilor CCF
SA cu suma de 95.112,85 lei, in perspectiva stingerii creantei corelat cu fluxurile
financiare ale societdtii, propunem rambursarea sumei de 95.112,85 Ilei
(reprezentind 29,54% din valoarea creantei), in 9 transe, astfel:

] ANUL 3: - Trim IV, luna N+36 : suma de 10.712,85 lei.

L] ANUL 4: - Trim [, luna N+39: suma de 10.550 lei;

- Trim II, luna N+42: sumade 10.550,00 lei;
- Trim III, luna N+45 : suma de 10.550,00 lei;
- Trim IV, luna N+48: suma de 10.550,00 lei.

= ANUL 5: - trimestru [, luna N+51: suma de 10.550 lei;

- Trim II, luna N+54: suma de 10.550,00 lei;
- Trim III, luna N+57 : suma de 10.550,00 lei;

- Trim IV, luna N+60: suma de 10.550,00 lei.

11. IRIDEX GRUP CONSTRUCTII SRL inscris in Tabelul Definitiv Actualizat nr. 3 al
obligatiilor CCF SA cu suma de 12.468,30 lei, in perspectiva stingerii creantei corelat
cu fluxurile financiare ale societatii, propunem rambursarea sumei de 12.468,30 lei
(reprezentind 29,54% din valoarea creantei), in 9 transe, astfel:

. ANUL 3: - Trim [V, luna N+36 : suma de 1.428,30 lei.

= ANUL 4: - Trim I, luna N+39: suma de 1.380 lej;

- Trim II, luna N+42: suma de 1.380,00 lei;
- Trim III, luna N+45 : suma de 1.380,00 lei;
- Trim IV, luna N+48: suma de 1.380,00 lei.

L] ANUL5: - trimestru I, luna N+51: suma de 1.380 lei;

- Trim II, luna N+54: suma de 1.380,00 lei;
- Trim III, luna N+57 : suma de 1.380,00 lei;
- Trim IV, luna N+60: suma de 1.380,00 lei.

12. CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA SA finscris in Tabelul Definitiv Actualizat nr. 3
al obligatiilor CCF SA - cu suma de 70.928,00 lei, in perspectiva stingerii creantei
corelat cu fluxurile financiare ale societdtii, propunem rambursarea sumei de
70.928,00 lei (reprezentind diferenta ramasa de plati in urma aplicarii
procentului de 29,54% din valoarea creantei, dupa ce au fost avute in vedere
pldtile efectuate in perioada derularii planului), in 9 transe, astfel:

s ANUL 3: - Trim IV, luna N+36 : suma de 7.888,00 lei.
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=ANUL 4: - Trim [, luna N+39: suma de 7.880 lei:

- Trim II, luna N+42: suma de 7.880,00 lei;
- Trim III, luna N+45 : suma de 7.880,00 lei;
- Trim IV, luna N+48: suma de 7.880,00 lei.

*ANUL 5: - trimestru [, luna N+51: suma de 7.880 lei;

- Trim I, luna N+54: suma de 7.880,00 lei;
- Trim II1, luna N+57 : suma de 7.880,00 lei;
- Trim IV, luna N+60: suma de 7.880,00 lei.

= [n ceea ce priveste suma inscrisi sub conditie in suma de - 942.084,95, conditia
suspensiva vizeaza incheierea fira obiectiuni a Proceselor Verbale de receptie la
terminarea lucrdrilor si apoi a Proceselor Verbale Finale, dupi caz, rezultind din
contractele de lucrari subantrepriza derulate intre pirti. Acest creditor fiind titular al unei
creante sub conditie suspensiva, creanta sa nu va face obiectul programului de pliti, decat
in mdsura in care va fi inlaturata conditia suspensiva.

In conditiile in care, pe parcursul implementirii Planului se va pune la dispozitie PV
la terminarea lucrdrilor semnate de citre parti, fiind inliturat caracterul suspensiv al
creantei, creanta creditoarei CONSTRUCTII FEROVIARE MOLDOVA SA va urma regimul
propus prin programul de pliti pentru creditorii chirografari , respectiv , procentul de
29,54% din valoarea creantei, intr-o singura transa in trim. XVI ( luna N+60) din ANULV -
suma de 278.291,90 lei.

Propunerea de program de pldti aferent creantelor chirografare este prezentati in
Anexa nr.4 la prezentul Plan de Reorganizare Prelungit si Modificat.

Propunerea de Program de PIdti Reunit se regdseste la Anexa nr. 5 la prezentul Plan de
Reorganizare Prelungit si Modificat.

VI.I.4. PROGRAMUL DE PLATA AL CREANTELOR NASCUTE IN PERIOADA DE
INSOLVENTA

fn ceea ce priveste datoriile aferente perioadei de observatie propuse la plata prin planul
de reorganizare, mentionim ci acestea au fost achitate in integralitate cu o singura exceptie
vizand creanta VIAROM SRL pentru care se doreste stingerea sa prin compensare intre parti in
perioada urmatoare.

In privinta celorlalti furnizori precum si datoriile cdtre bugetul consolidat al statului - acestea
sunt in termenele scadente de platd, conform contractelor in derulare sau documentelor din care
provin, stingerea lor realizandu-se din veniturile rezultate din activitatea curents.
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CONCLUZII

Pe durata implementarii Planului de Reorganizare, activitatea debitoarei va fi condusi in
continuare de administratorul special al debitoarei, sub supravegherea administratorului judiciar,
pastrandu-se dreptul de administrare al societitii.

Administratorul judiciar va continua si isi exercite drepturile si obligatiile prevazute de
Legea nr.85/2014 privind procedura de prevenire a insolventei si de insolventa in vederea
implementarii cu succes a PlanulUI de Reorganizare initial.

Controlul strict al aplicdrii prezentului Plan si monitorizarea permanenti a derulirii
acestuia de catre toti factorii implicati, constituie o garantie solida, alaturi de rezultatele obtinute
pand in acest moment legate de respectarea graficului de pliti a realizirii obiectivelor pe care sile
propune, respectiv plata pasivului asumat prin programul de plati si mentinerea debitoarei in
viata comerciala.

Avand in vedere ca Planul de Reorganizare a fost acceptat de Adunarea Creditorilor
si confirmat de judecitorul sindic, prezentul document cuprinde propunerea de prelungire
a duratei de implementare de la 4 la 5 ani si modificarea programului de plati.

Celelalte prevederi ale Planului de Reorganizare riman valabile, nefiind modificate sau
schimbate.

Prezenta Propunere de prelungire a duratei de executare a Planului de Reorganizare
judiciara si de modificare a acestuia va fi supusa aprobarii Adunirii Creditorilor, ce urmeazi a fi
convocatd de administratorul judiciar , urmand a fi avute in vedere dispozitiile art.139 alin.(5) din
Legea nr.85/2014 privind procedura de prevenire a insolventei si de insolventi cu completarile si
modificdrile ulterioare referitoare la respectarea conditiilor de vot si de confirmare.

DEBITOR,
COMPANIA CONSTRUCTII FEROVIARE S.A.
Administrator special,

COSTEL-PAUL BUTNARIU
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